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B Guia de mecanismos de financiacién en el mercado de capitales

@® Paso a paso para acceder a los recursos del mercado de capitales

H Costos asociados para incursionar en el mercado de capitales
® Riesgos a los que se pueden enfrentar las empresas mineras
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Mineral

Seleccione el tipo de mineral con que trabaja

MATERIALES DE
CONSTRUCCION

CARBON
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Etapa del ciclo minero

(En qué etapa del ciclo minero se encuentra?

Construccion y

® 7 . 2 ® 7
Exploracion Montaje Explotacion
2 afos Prorro~ga de 2 afios Prorro~ga de 24 aROS Prorroga de
8 anos 1ano 30 anos
Corto Plazo Mediano Plazo Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo Largo Plazo
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« Exploracién
«Construccion y montaje

¢Cual es el tamano de su empresa?

Pequena (menor o igual a
150 hectareas)

4 Dy
Tamano de Mediana (Mayor a 150 pero
Empresa minera menor o igual a 5.000 hectéreas)
\- J \
Grande (Mayor a 5.000 pero
menor o igual a 10.000 hectareas)
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Grande
(mayor a 5.000
pero menor o igual
a 10.000 hectareas)

J

Modelos de acceso al
mercado de capitales

Identifique la etapa de su proyecto minero y consulte

los modelos disponibles para usted

Montaje

3 Ahos
Corto plazo

Fondo de
Capital Privado

Regresar a seleccion del
tamano de empresa

VisiON & PrRoYECTOS!

Consultorias Organizacionales

Cesion de Cesion de
Derechos de TM Derechos de TM

Vehiculo de Propésito
Especial (SPV)

Prérroga de 8 ahnos 3 Ahos
Mediano plazo Corto plazo

Vehiculo de Propésito
Especial (SPV)

Fondo de
Capital Privado

Fondo de
Capital Privado

Prérroga de 1 aho
Mediano plazo

Descuento de Descuento de
Facturas Facturas
Repo BMC

Repo BMC

Fondo de
Capital Privado

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero EN

LNUEVA

ERGIA

El futuro
es de todos

Minenergia




Modelos de acceso al
mercado de capitales

Identifique en qué etapa se encuentra y consulte
Los modelos que existen para usted

Montaje

3 Ahos Prérroga de 8 ahnos 3 Ahos Prérroga de 1 aho
Corto plazo Mediano plazo Corto plazo Mediano plazo

Descuento de Descuento de
Facturas Facturas
Cesion de Cesion de
Derechos de TM Derechos de TM
Repo BMC l Repo BMC
é ) Vehiculo de Propésito Vehiculo de Propésito
M e d ia n a Especial (SPV) Especial (SPV) Fideicomisos l Fideicomisos
mayor al ero
( y 50 p Descuento de Descuento de
Fondo de e e Contratos Contratos
Capital Privado Capital Privado

menor o igual a
Fondo de Fondo de
Capital Privado Capital Privado

5.000 hectareas)
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Taman
Empresa

Regresar a seleccion del
tamano de empresa

es de todos




Modelos de acceso al
mercado de capitales

Identifique en que etapa se encuentra y consulte
Los modelos que existen para usted

Montaje

3 Ahos Prérroga de 8 ahnos 3 Ahos Prérroga de 1 aho
Corto plazo Mediano plazo Corto plazo Mediano plazo

Descuento de Descuento de
Facturas Facturas
Cesion de Cesion de
Derechos de TM Derechos de TM
Repo BMC ' Repo BMC

é A Vehiculo de Propésito Vehiculo de Propésito
Especial (SPV) Especial (SPV) Fideicomisos '
Pequena
(menor o lgual d D%s.cuento de ' D%scuento de
- ontratos ontratos
150 hectareas) RUCDCL Fondo de
Capital Privado Capital Privado
Fondo de Fondo de
Capital Privado Capital Privado

Taman
Empresa

Regresar a seleccion del
tamano de empresa
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es de todos
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ALras L=

Explotacion

Seleccione el tamano de su empresa @  Pequeha

Subterranea Subterranea

! + De 60.000 + De 45.000
(Ton/afo) Hasta Hasta
650.000 850.000

Subterranea

Volumen

+ De
050.000

+ De

Carbon 850.000

+ De 30.000
(M3/afio) SEE N/a

350.000

Materiales de
construccion

+ De
350.000

Tamano de
Empresa minera N,o
metalicos

+ De 20.000 + De 50.000
(Ton/afo) Hasta Hasta
300.000 1.050.000

+ De
1.050.000

+ De 20.000
Hasta
50.000

Piedras preciosos
y semipreciosas

(Ton/afo)
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GClosario Preguntas

ALras

Consulte los modelos que existen para usted

~ Emision de Bonos Titularizacion
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Fondo de
Capital Privado

Largo plazo

= -
o Ty
= N T

Tamano de
Empresa minera

Grande 30 Anos
A e

Subterranea/
Cielo abierto

Lq” ”Em ‘6:3 El futuro

Mecanismos de financiacion en el
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mercado de capitales para el sector minero N[ZﬁIA

es de todos
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GClosario Preguntas

ALras

Consulte los modelos que existen para usted

Emision de Bonos

LLLL T

Fondo de
Capital Privado

1 24 ARos
Largo plazo

-
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Tamano de
Empresa minera

Titularizaciéon

Fondo de
Capital Privado

Prorroga de
30 ANnos

Largo plazo

Subterranea/
Cielo abierto

U
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GClosario Preguntas

ALras

Consulte los modelos que existen para usted

Vehiculo de Propésito

LLLL T

Especial (SPV)

= __—-".._.; -?‘,Illl.!l

24 ANnos

Largo plazo
.

Fondo de
Capital Privado

s =
o Ty
e N BEEEEEE

Tamano de
Empresa minera

- N - Vehiculo de Propésito l
PrOrrOga de Especial (SPV)
Pequenha 30 Anos
l Capital Privado

Subterranea/
Cielo abierto
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es de todos
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Cesion de derechos de titulos mineros
Producto / Mecanismo

Descripcion

Venta de un titulo minero a
un tercero (mecanismo en
construccion en la BMC)

Caracteristicas

- Participantes: Cesionario (Persona
Interesada en adquirir el titulo
Minero).

- Cedente (titular actual del titulo
MiNero).

- Agencia Nacional de Mineria
(RMN).

- Bolsa  Mercantil de Colombia
(lugar de encuentro entre la oferta
y la demanda).

- Confirmacion.

Plazo
Contado.

Operatividad
A través de la Bolsa Mercantil
de Colombia.

Posibles proveedores
Sociedades Comisionistas de Bolsa.

Medios de pago
Liguidacion y compensacion
a traves de la BMC.

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Requerimientos
financieros

El comprador debe tener los
recursos financieros disponibles.

Requerimientos
operativos

El comprador debe tener

los recursos disponibles.
Eltitulominerodebeestarregistrado
SIaREWANIYS

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

r' O

Requerimientos
tecnologicos

No Aplica.

%

Gestion del
conocimiento

Valorar las reservas probadas
y su valor en el tiempo.

Stakeholders

INnversionistasen proyectos mineros.

Interesados

Tenedores de titulos mineros.

9

Mecanismos de financiacion en el ﬁ””Em

mercado de capitales para el sector minero ENERG‘[#

Preguntas ALras

Riesgos del mecanismo

El titulo minero no cumple con las
caracteristicas del inversionista.

El titulo no esta inscrito en la ANM.
La tasa descuento es superior a la
estimada.

El inversionista no tiene los recursos
suficientes para pagar por el titulo
minero.

Home

El futuro Minenergia

es de todos




Crowdfunding (financiamiento colaborativo)

Producto / Mecanismo

Descripcion

Esquema de financiacion
colaborativa, donde varios
INnversionistas se unen mediante
una plataforma tecnoldgica para
financiar , ya sea via deuda o
acciones, proyectos o empresas.

Caracteristicas

Tres participantes: Administrador
de |la plataforma: Entidad que debe
estar debidamente autorizada por
la SFC. Cuya responsabilidad esta
en garantizar la idoneidad de cada
uno de |los proyectos publicados en
su plataforma. Garantizar que los
recursos tanto de los inversionistas
como de los proyectos no sean
producto de lavado de activos. No
puede garantizar el cumplimento
de rentabilidad ni gjecucion.

Inversionista: Persona natural o
juridica con excedentes de liquidez
dispuesta a invertir en un proyecto
publicado en la plataforma. Debe
cumplir con su compromiso de
iNnversion y autorizar la consulta a
las listas restrictivas.

Proyecto: Es el beneficiario de
los  recursos. Debe garantizar
la veracidad de la informacion

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

suministrada a la plataforma vy
la Inversion de los recursos en el
proyecto. Presentar informacion
periddicamente a los inversionistas.
Liguidacion y compensacion a
traves de la BMC.

Plazo
Depende de cada Proyecto.

Operatividad
100%digitalatravéesde la plataforma
del administrador.

Posibles proveedores
A2Ccenso.

Medios de pago

Transferencia electronica a traveés
del fideicomiso de pago del
administrador.

Normatividad
vigente

El articulo 2.41.1.11. del Decreto 2555
de 2010 y subsiguientes. Articulo 2°
de la Ley 964 de 2005. Reglamento
de cada plataforma.

Requerimientos

financieros

Inversionista: declaracion de renta
para identificar el maximo posible
de inversion.

Proyecto Estados financieros y en
algunos casos valoracion.

Requerimientos

operativos

Tanto el emisor como el pagador
deben vincularse con la entidad
administradora.

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

&)

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero ENEZG‘[#

%

Requerimientos

tecnoldgicos
Plataforma digital
Pagos en linea.

Gestion del

conocimiento

Para la empresa que recibe los
recursos, evaluar su proyecto de
tal manera que el flujo de la deuda
esté acorde con su flujo de caja para
el inversionista, entender los flujos
del proyecto, y las caracteristicas
de la deuda. Tienen limitaciones
de Inversion de acuerdo a su
patrimonio.

Stakeholders

Personas naturales o juridicas con
excedentes de liquidez.

Interesados

Peguenos y medianos mineros con
proyectos a financiar a mediano
plazo a traves de deuda.

LNUEVA

%

Preguntas Atras

Riesgos del mecanismo

El proyecto no cumple con las
especificaciones para ser incluido
en la plataforma de negociacion.

Incapacidad financiera del
iNnversionista para pagar los recursos
Deficiencia de la informacion del

proyecto.

El futuro
es de todos

Minenergia




Descripcion

Operacion  consistente en €
descuento total o parcial en un
contrato, donde el contratista cede
los flujos futuros a un inversionista
a cambio del giro del valor presente
de dichos flujos descontados a las
tasa pactada.

Las entidades
son: El Inversionista,
administradora del
contratista y contratante.

En el caso del mercado de capitales
el descuento de contratos se
hacen a travées de los Fondos de
Inversion Colectiva de contenido
crediticio que son gestionados vy
administrados por Fiduciarias vy
socledades comisionistas de bolsa.

participantes
la entidad
fondo-

Caracteristicas

Un Fondo de Inversion Colectiva
es un mecanismo o vehiculo de
captacion o administracion  de
sumas de dinero u otros activos,
integrado con el aporte de
un  numero plural de personas
determinables una vez el fondo
entre en operacion. Los recursos
seran gestionados de manera
colectiva para obtener resultados
economicos también colectivos (1)

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Descuento de contratos
Producto / Mecanismo

Plazo
Depende de cada Proyecto.

Operatividad

Los contratos son descontados por
los Fondos de Inversion Colectiva de
contenido crediticio administrados
por Sociedades Comisionistas de
Bolsa o Fiduciarias.

Posibles proveedores
Sociedades Comisionistas
de bolsa y Fiduciarias.

Medios de pago
Pagos electronicos dependiendo
del reglamento de cada fondo.

Normatividad
vigente

Art. 8 de la Ley 1231 de 2008
Art. 8c a 89 de la Ley 1676 de 2013

Decreto 3327 de 2009

Decreto 2669 de 2012 I
Estados financieros, declaraciones
de renta y extractos bancarios.

Pueden existir adicionales
dependiendo de cada fondo.

Requerimientos
financieros

Requerimientos

operativos

Tanto el emisor como el pagador
deben vincularse con la entidad
administradora.

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Mecanismos de financiacion en el

9

Requerimientos

tecnoldgicos
Ninguno especifico.

%

Gestion del
conocimiento

Entender |la cadena de endosos
Calculo del wvalor presente de
acuerdo a los flujos del contrato y la
tasa pactada.

Stakeholders

INnversionistas y gestores de |os
Fondos de Inversion Colectiva

Algunos Intermediarios.
Interesados
Pequenos y medianos mineros con

proyectos a financiar a mediano
plazo a traves de deuda.

LNUEVA

mercado de capitales para el sector minero ENERG‘[#

Preguntas Atras

Riesgos del mecanismo

El contrato no cumple con las
caracteristicas del inversionista.

La tasa descuento es superior a la
estimada.

El inversionista no tiene los recursos
suficientes para pagar por el

contrato.

El futuro
es de todos

Minenergia




Descripcion

Operacion  consistente en €
descuento total o parcial unafactura
de una venta a credito.

Caracteristicas

Puede ser SIN Recurso, por el cual
un inversionista le compra sus
facturas al minero,y asume el riesgo
del pagador.

CON Recurso, a travées de esta
forma la empresa obtendria
financiacion, pero debe responder
al inversionista en caso de gue el
pagador No pague.

En el caso del mercado de capitales
el descuento de esta facturas se
hacen a través de los Fondos de
Inversion Colectiva de contenido
crediticio que son gestionados vy
administrados por Fiduciarias vy
socledades comisionistas de bolsa.
Las entidades participantes
son: El Inversionista, la entidad
administradora del fondo- emisor
delafacturay pagador de la factura.
Existe la posibilidad de empresas
denominadas factores quienes
toman el riesgo de emisor de |a
factura a cambio en un margen.
Un Fondo de Inversion Colectiva
es un mecanismo o vehiculo de

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Descuento de facturas
Producto / Mecanismo

captacion o administracion de
sumas de dinero u otros activos,
integrado  con el aporte de
un  numero plural de personas
determinables una vez el fondo
entre en operacion. Los recursos
seran gestionados de manera
colectiva para obtener resultados
economicos también colectivos (1).

Plazo
Depende del pazo de la factura.

Operatividad

Las facturas son descontadas por
los Fondos de Inversion colectiva de
contenido crediticio administrados
por Sociedades Comisionistas de
Bolsa o Fiduciarias.

Posibles proveedores
Sociedades Comisionistas
de bolsa y Fiduciarias.

Medios de pago
A través de medios electronicos vy
cuentas individuales.

9

Normatividad

vigente

Art. 8 de la Ley 1231 de 2008

Art. 8c a 89 de la Ley 1676 de 2013

Decreto 3327 de 2009
Decreto 2669 de 2012

Requerimientos

financieros

Estados financieros, declaraciones
de renta y extractos bancarios.
Pueden existir adicionales
dependiendo de cada fondo.

Requerimientos

operativos

Tanto el emisor como el pagador
deben estar vinculados con la
entidad administradora.

La factura debe estar aceptada por
el pagador.

El pagador de la factura debe
aceptar el cambio de beneficiario
de la factura.

Usualmente los fondos estudian
un cupo de credito para el pagador
comMo para el emisor de la factura.

Cumplir con los estandares
Mmedioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Requerimientos
tecnoldgicos

Factura electronica. d/

Gestion del
conocimiento

Matematicas  financieras  para
calcular el valor presente
descontandolatasade negociacion.

Stakeholders \l/

INnversionistas y gestores de
Fondos de inversion colectiva
Actores intermediarios.

Interesados

Mineros que vendan a plazo sus
productos y tengan emitida Ia
factura.

Mecanismos de financiacion en el
mercado de capitales para el sector minero

Preguntas Atras ome

Riesgos del mecanismo

La factura no cumple con las
caracteristicas del inversionista.

La tasa descuento es superior a la
estimada.

El inversionista no tiene |os recursos
suficientes para pagar por lafactura.

El futuro

6c datodos Minenergia




Emision de acciones
Producto / Mecanismo

Descripcion

1. Es un titulo que le permite
a cualquier persona (natural o
juridica), ser propietario de una
parte de la empresa emisora del
titulo, convirtiéendolo en accionista
de la mismay dandole participacion
en las utilidades que la compania
genere. Ademas, se obtienen
beneficios por la valorizacion del
precio de la accion en las Bolsas
y le otorga derechos politicos vy
economicos en las asambleas de
accionistas.

2. Titulo de propiedad de caracter
negociable representativo de una
parte proporcional del patrimonio
de una sociedad o empresa. Otorga
a sustitulares derechos que pueden
ser ejercidos colectivamente y/o
individualmente.

3. Cada una de las partes en que
esta dividido el capital suscrito y
pagado de una sociedad andnima.

Caracteristicas

Acciones  Nominativas:  Accion
que identifica el nombre de su
propietario. Su transferencia
debe ser registrada en un libro
especial en la empresa emisora

denominado LIBRO DE REGISTRO
DE ACCIONES. Actualmente, de
acuerdo con las normas del Pacto
Andino, las acciones en Colombia
solo son de esta clase.

No tiene tasa de interés, depende
de las utilidades de la Compania,
luego sus retornos son variables.

Plazo

Indeterminado. El plazo depende
de cuando el inversionista decide
vender en el mercado el numero
de acciones gque posee.

Operatividad

Las acciones se negocian  por
Medio de Comisionistas a través de
la Bolsa de Valores.

Posibles proveedores

INnversionistasinteresadosen invertir
en el sector.

Medios de pago

Pago a través de medios
electronicos.  Titulos  transados
a traves de DECEVAL (Deposito
Centralizado de Valores). No existe
titulo fisico.

Normatividad Vigente
"Articulos 375, 379 y 381 del Codigo
de Comercio.

Art. 61y 63 de la Ley 222 de 1995
Art. 5.21.3 y siguientes del decreto
2555 de 2010.

Articulos 39,40,44 y 45 de la Ley 964
de 2005%".

Requerimientos

Financieros

Estados Financieros de los Ultimos
3 a5 anos bajo NIIF,

Proyecciones financieras de la
Compania a 5o 10 anos.

Flujo de Caja proyectado a 5 o0 10
anos. Mantener la informacion
financiera actualizada y publicada
en la BVCy el la Pagina WEB de |a

Vision & Proyecros:

Consultorias Organizacionales

Minenergia

Mecanismos de financiacion en el [a””EM % El futuro

es de todos

mercado de capitales para el sector minero EN[Z&[’A.



Emision de acciones

Producto / Mecanismo

é

Revisor Fiscal,debeserunaempresa
acreditada y no una persona natural
Auditor interno o “Controller”.

Requerimientos

operativos

Antes de realizar la emision:

Pagina web de la Compania con
toda la informacion actualizada que
debe tener como minimo:
1.Informacion Financieraactualizada
2. Proyectos en curso

3. Porcentaje de ejecucion de cada
proyecto

4. Cronograma de los proyectos

5. Etapa en la que se encuentra

6. Informe técnico bajo estandares
nacionales e internacionales para el
sector minero

7. Propiedad minera

8. Persona calificada-competente y
registrada certificando las reservas
de manera periodica

9. Informacion detallada del sector
al que pertenece, como funciona su
sector, como funciona cada etapa
del proyecto (exploracion, montaje
y obras y explotacion)

10. Cumplir con el estandar minero
ECRR para todos los titulares
mineros. Reemplazar por, cumplir
con Estandar Colombiano de

Recursos y Reservas — ECRR, de
obligatorio cumplimiento para
a todos los titulares mineros.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares de|
Grupo de Recursos y Reservas -
GCRR de la ANM.

11. Reporte publico de los resultados
de exploracion, recursos y Gobierno
Corporativo

Comité directivo mensual.

Comité de seguimiento de |la
operacion mensual.

Comité de riesgo operativo

Una vez realizada la emision:

Toda la informacion de la compania
es publica y debe estar disponible.
Reporte periddico técnico,
geologico y de reservas realizado
por la Persona Calificada.

Reporte periddico del gremio al cual
pertenece, que incluya perspectivas
economicas, buenas practicas del
sector, promocion del sector
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos Yy reservas
minerales segun los estandares de|
GRR de la ANM.

Contar con el estandar colombiano
de la Comision de Recursos vy
Reservas CCRR.

Estar inscrito en la Iniciativa de
Transparencia en la Industria
Extractiva Minera (EITI).

Cumplir  con los estandares
Mmedioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Requerimientos
tecnoldgicos

Pagina Web de la Compania.
Software financiero y contable.
Software  de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad
de las reservas y su inventario.
Software documental.

Gestion del
conocimiento

Equipo directivo:

Junta Directiva. El 25% de sus
integrantes debe ser externo a la
compahia (independientes).

Debe tener un equipo financiero
gue tenga a la cabeza del area una
persona conocedora del mercado

%

de capitales, conocimientos de
Normas Internacionales, Conocedor
de los reportes requeridos vy
conocedor tanto de la operacion
como de la compania completa, ya
que sera el vocero principal de la
compania ante los inversionistas.
Debe tener un contador conocedor
delasNIIFydelosreportesperidodicos
requeridos para todas las entidades
de control y seguimiento (BVC,
Supersociedades, Superfinanciera
etc).

Debe tener una equipo o persona
encargada de la relacion con
los  inversionistas, para envio
de informacion, respuesta a
Inquietudes de los inversionistas,
mantenimiento de la informacion
actualizada, roadshows, etc.
Persona calificada-competente vy
registrada, quien certifica el estado
de las reservas.

Stakeholders

Los primeros tipos de inversionistas
serian  los mMismos propietarios
de titulos mineros, agrupados
y conocedores del sector. Es un
Capital semilla que es como un tipo
de oferta de acciones.

Otro grupo de interesados pueden
Sersus propios clientesy proveedores.

N %

ALras

Preguntas

Gobierno Nacional.
Fondos de capital de riesgo.

Interesados
Fondos de Capital Privado.

INnversionistas internacionales. I

Riesgos del mecanismo

El modelo financiero arroja un
menor valor a poder ser financiado
La calificacion de riesgo es inferior
CWAVAVAY

Las cifras financieras de |los estados
financieros son mMenos atractivas
para invertir.

No hay apetito en el mercado por
los titulos a emitir.

El precio por accion es menor de lo
Inicialmente esperado.

Mecanismos de financiacion en el
mercado de capitales para el sector minero

LNUEVA
NERGIA

El futuro
es de todos

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Minenergia




Emision de bonos
Producto / Mecanismo

Descripcion

1. Titulos Valor representativos
de una parte proporcional de un
créedito colectivo constituido a
cargo bien sea de una empresa
porivada o una entidad publica. En
retorno a la inversion se recibira una
tasa de interés que fija el emisor
de acuerdo con las condiciones de
mercado al momento de realizar
la colocacion de los titulos. La
denominacion de los bonos puede
iIndicar sus caracteristicas:ordinarios
O convertibles en acciones, segun
la modalidad de amortizacion, de
garantia general, etc.

2. Titulo valor gue emiten empresas
O entidades de cualquier tipo
con el fin de obtener recursos
del mercado de capitales, con el
compromiso de amortizarlo en un
plazo determinado y a una tasa de
INnterés preestablecido.

Caracteristicas

Normalmente son emitidos a 3anos
O Mas, dado que es un MmecanisMmo
que puede ser de largo plazo, el
MisMmo proyecto genera los flujos
para pagar el bono. Pueden ser
amortizables en el tiempo o con
solo una amortizacion al final del

Vision & Proyecros:

Consultorias Organizacionales

plazo establecido (bullet)

El pago de intereses (cupodn) se
establece casi siempre trimestral
Tiene tasa de interés. Normalmente
es una tasa de interés de dos
componentes. tasa de referencia
(OTF, UVR) + un margen (spread).

Plazo

Determinado. Se establece al
mMmomento de la emision.

Operatividad

Los bonos se negocian por medio
de Comisionistas a través de la
Bolsa de Valores.

Posible proveedores

Los bonos se emiten a través de Ia
BVC y luego se transan a traves de
entidades del sector financiero.

Pago a travées de medios
electronicos.  Titulos  transados
a traves de DECEVAL (Deposito
Centralizado de Valores). No existe

titulo fisico. -
' C

Medios de pago

Mecanismos de financiacion en el

LNUEVA

mercado de capitales para el sector minero EN[Z&[’A.

Normatividad vigente
"Arts 752, 753 v 754 del Codigo de
Comercio.

Arts 6.4.111y siguientes del Decreto
2555 de 2010.

Art.. 44y 45 de la Ley 964 de 2005"

Requerimientos

financieros

Estados Financieros de los Ultimos
3 a5 anos bajo NIIF,

Proyecciones financieras de la
Compania a 5o 10 anos.

Flujo de Caja proyectado a 5 o0 10
anos.

Mantener la informacion financiera
actualizada y publicada en la BVCy

= ] 5;;‘“
ik

El futuro
es de todos

Minenergia




Emision de bonos
Producto / Mecanismo

é

el la Pagina WEB de la compania
Revisor Fiscal, debeserunaempresa
acreditaday no una persona natural
Auditor interno o “Controller”.

Requerimientos

operativos

Antes de realizar la emision:

Pagina web de la Compania con
toda la informacion actualizada que
debe tener como minimo:
1.Informacion Financieraactualizada
2. Proyectos en curso

3. Porcentaje de gjecucion de cada
proyecto

4. Cronograma de los proyectos

5. Etapa en la que se encuentra

6. Informe técnico bajo estandares
nacionales e internacionales para el
sector minero

7. Propiedad minera

8. Persona calificada-competente y
registrada certificando las reservas
de manera periodica

9. Informacion detallada del sector
al que pertenece, como funciona su
sector, como funciona cada etapa
del proyecto (exploracion, montaje
y obras y explotacion)

10. Cumplir con Estandar
Colombiano de Recursosy Reservas
—ECRR,deobligatoriocumplimiento

para a todos los titulares mineros.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares del
Crupo de Recursos y Reservas -
CRR de la ANM.

11. Reporte publico de los resultados
de exploracion, recursos y
Gobierno Corporativo.

Comité directivo mensual.

Comité de seguimiento de la
operacion mensual.

Comité de riesgo operativo.

Una vez realizada la emision:

Toda la informacion de la compania
es publica y debe estar disponible.
Reporte peridodico técnico,
geologicoydereservasrealizado por
la Persona Calificada-competente.
Reporte peridodico del gremio al cual
pertenece, que incluya perspectivas
economicas, buenas practicas del
sector, promocion del sector
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares del
GRR de la ANM.

Contar con el estandar colombiano
de la Comision de Recursos vy
Reservas CCRR.

Estar inscrito en la Iniciativa de
Transparencia en la Industria

Extractiva Minera (EITI),

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.
tecnoldgicos

Pagina Web de la Compania.
Software financiero y contable.
Software  de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad

de las reservas y su inventario.
Software documental.

Requerimientos

Gestion del
conocimiento

Equipo directivo:

Junta Directiva. El 25% de sus
integrantes debe ser externo a la
compania (independientes).

Debe tener un equipo financiero
que tenga a la cabeza del area una
persona conocedora del mercado
de capitales, conocimientos de
Normas Internacionales, Conocedor
de los reportes requeridos vy

conocedor tanto de la operacion
como de la compania completa, ya
que sera el vocero principal de la
compania ante los inversionistas.
Debe tener un contador conocedor
delasNIIFydelosreportesperiodicos
requeridos para todas las entidades
de control y seguimiento (BVC,
Supersociedades, Superfinanciera
etc).

Debe tener una equipo o persona
encargada de la relacion con
los  inversionistas, para envio
de informacion, respuesta a
Inquietudes de los inversionistas,
mantenimiento de la informacion
actualizada, roadshows etc.
Persona calificada-competente vy
registrada, quien certifica el estado
de las reservas.

Stakeholders

Fondos de Capital Privado.
INnversionistas internacionales.
Bancos.

Aseguradoras.

Fondos de pensiones.
Fiduciarias.

Interesados
Mineros medianos y grandes con
explotacion cierta.

%

ALras

Preguntas

Riesgos del mecanismo

El modelo financiero arroja un
menor valor a poder ser financiado.
La calificacion de riesgo es inferior
CWAVAVAY

Las cifras financieras de los estados
financieros son mMenos atractivas
para invertir.

No hay apetito en el mercado por
los titulos a emitir.

La tasas de interés es superior a la
INnicialmente esperada.

»»»»»»»»»

Mecanismos de financiacion en el
mercado de capitales para el sector minero

LNUEVA
NERGIA

El futuro
es de todos

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Minenergia




Fondos de capital privado

Producto / Mecanismo

Descripcion

Los fondos de capital privado
son fondos de inversion colectiva
cerrados gque deben destinar al
menos las dos terceras partes (2/3)
de los aportes de sus inversionistas
a la adquisicion de activos o
derechos de contenido econdomico
diferentes a valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores y
Emisores, RNVE. Estos pueden ser
emision de deuda, inmobiliarios,
emprendimientos, etc.

Caracteristicas

Los actores gque intervienen son los
INnversionistas, representados por
unaasamblea, un gestor profesional
experto en los activos que va a
administrar el fondo, una entidad
administradora quien se encarga
de custodiar los recursos y titulos
de propiedad del fondo, calcular el
valor de la unidad.

un comite de Inversiones,
iIndependiente a los Inversionistas
y al gestor, un comité de auditoria
qguien se encarga de velar por los
intereses de los inversionistas y el
cumplimiento del reglamento del
fondo.

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Se  manejan  compartimientos
destinados a hacer inversiones en
plazos mas cortos de la vida del
{e]glefe}

Plazo
Depende de cada reglamento.

Operatividad
Sociedades Comisionistas de bolsa,
fiduciarias y gestores profesionales.

Posibles proveedores
Sociedades comisionistas de bolsa,
Fiduciarias o gestores profesionales.

Medios de pago
Cada Fondo lo establece.

N/

Normatividad
vigente

Articulo 33211 y siguientes del

decreto 2555 de 2010.

Estados financieros, declaraciones
de renta y extractos bancarios.
Pueden existir adicionales
dependiendo de cada fondo.

Para el beneficiario de la inversion
ademas flujo de caja de proyecto,
estableciendo fuente de pagos vy
posibles garantias.

Requerimientos
financieros

Requerimientos

operativos

Tanto el emisor como el pagador
deben vincularse con la entidad
administradora.

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

&)

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero ENERG‘[#

9

Requerimientos

tecnoldgicos
Ninguno especifico.

Gestion del
conocimiento

Tener en cuenta el riesgo de los
activos que compra el fondo.
Conocer la estructura del fondo.
Entender los informes peridodicos
del gestor a la asamblea.

Conocer el reglamento de cada
fondo.

Stakeholders

Fondos extranjeros especializados

en mineria. I

Fondos de pensiones.
Personas naturales o juridicas con
perfil de riesgo alto.

Interesados

Proyectos mineros de largo plazo.
Mineros con necesidad de credito
No Pancario.

LNUEVA

%

Preguntas ALras

Riesgos del mecanismo

No llegar a cumplir las 2/3 de la
iNnversion para la adquision de
activos.

Al momento de hacer Ilamados
de inversion, los inversionistas no
tengan los recursos para invertir
No contar con un reglamento
detallado para las necesidades de
Inversion.

El futuro
es de todos

Minenergia




Repo en la bolsa mercantil de colombia

Producto / Mecanismo

Descripcion

Son aguellas operacionesen lasque
una parte (Enajenante), transfiere
la propiedad a la otra (Adquiriente)
sobre valores a cambio del pago
de una suma de dinero (Monto
Inicial). El Adquiriente al mismo
tiempo se compromete a transferir
al Enajenante valores de la misma
especie y caracteristica a cambio
de una suma de dinero (Monto
Final) en la misma fecha o en
una fecha posterior previamente
acordada.(1)

Caracteristicas

En la practica, es un créedito
garantizado por un titulo valor.
Dependiendo de la volatilidad del
precio del activo, se establece una
sobre garantia que cubre posible
perdidas por los movimientos del
orecio. Si necesito $100 debo dar
en garantia $130

Participantes: el  inversionista-
sociedad comisionista de bolsa-
Bolsa Mercantil de Colombia-
tenedor de titulos con necesidad
de liquidez.
Certificados de
Mercancias.

depdsito  de

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Plazo
1 dia hasta 1 ano.

Operatividad

Directamente con el comercial
asignado por el intermediario de
valores.

Posibles proveedores
Sociedades comisionistas de bolsa
y Bolsa Mercantil de Colombia.

Medios de pago
Las cuentas inscritas por los
INnversionistas y deudores.

Normatividad
Vigente

Articulos 2.36.3.11. del Decreto 2555
de 2010.

Numeral 11.2.1 del capitulo 19 de |a
circular basica contable y financiera
expedida por la Superintendencia

Financiera.

Reglamento de la BMC. I
Estados financieros, declaraciones
de renta y extractos bancarios.

Pueden existir adicionales
dependiendo de cada fondo.

Requerimientos
Financieros

Requerimientos
Operativos

Tanto el emisor como el pagador
deben vincularse con la entidad
administradora.

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

r' O

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero ENERG‘[#

Requerimientos
Tecnoloégicos

Ninguno especifico.

Gestion del
conocimiento

Debida asesoria.

Stakeholders

Personas
INnversion.

fondos de

%

Tenedores de CDM que necesiten
liquidez temporal.

naturales,

Interesados

9

LNUEVA

Preguntas Atras

Riesgos del mecanismo

Al momento de cancelar el Repo, el
activo o la garantia sea de diferentes
caracteristicas al Inicialmente
pactado.

Incumplimiento del pago en la
fecha de vencimiento.

El futuro
es de todos

Minenergia




Fideicomisos
Producto / Mecanismo

Descripcion
EsunEncargoFiduciario,cuyoobjeto
de realizar inversiones, administrar
bienes o ejecutar actividades
relacionadascon elotorgamientode
garantia por terceros para asegurar
el cumplimiento de obligaciones,
la administracion o vigilancia de
los bienes sobre los que recaigan
las garantias y la realizacion de las
Mismas.

Mediante esta modalidad, se
entrega a la sociedad fiduciaria
determinados bienes para su
administracion O ejecucion
de determinadas  actividades,
de acuerdo con la finalidad e
instrucciones del contrato. Sin
embargo, no se configura la
transferencia de la propiedad del
bien o bienes del fideicomitente
entregados al fiduciario, y por lo
tantonoseconstituye un patrimonio
autonomo.

Procede solamente |la entrega
a la sociedad fiduciaria para
su administracion o ejecucion
de determinadas  actividades,
de acuerdo con la finalidad
e instrucciones del contrato.
Asimismo, los bienes objeto del
encargo fiduciario pueden ser

perseguidos y embargados por los
acreedores del fideicomitente.

Caracteristicas
Puedeserunfideicomisodegarantia
para asegurar el cumplimiento de
obligaciones sobre las que recaigan
las garantias y la realizacion de las
mMismas.

Plazo

Indeterminado o por el tiempo
de vida del bien, la actividad,
reserva, etc.

Operatividad
Elfideicomitenteaportaunosbienes
al Encargo Fiduciario para gue la
Fiduciaria pueda administrarlos
y son la garantia del pago de un
préestamo.

Posibles proveedores
Fiduciarias del sector financiero.

Medios de pago
Pagoatravéesdemedioselectronicos.

9

Normatividad
Vigente

Numerales 11, 81 y 83 del
Capitulo |, Parte Il del Titulo II de
la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera

Lo

Requerimientos
Financieros

Estados Financieros de la Empresa
minera de los Ultimos 3 a 5 anos
bajo NIIF

Proyecciones financieras de la
Compania a 50 10 anos

Flujo de Caja proyectado a 5 o 10
anos

Mantener la informacion financiera
actualizaday publicada en la Pagina
WEB de la compania

Revisor Fiscal,debeserunaempresa
acreditada y no una persona natural

Auditor interno o “Controller”

Apertura de cuentas bancarias del
Encargo Fiduciario

Aportar los bienes al Fideicomiso

NUEVA

Mecanismos de financiacion en el [a

mercado de capitales para el sector minero E”Egﬁln

El futuro
es de todos

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Minenergia




Fideicomisos

Producto / Mecanismo

é

Requerimientos

operativos

Pagina web de la Compahnia con
toda la informacion actualizada que
debe tener como minimo:
1.Informacion Financieraactualizada
2. Proyectos en curso

3. Porcentaje de ejecucion de cada
proyecto

4 Cronograma de los proyectos

5. Etapa en la que se encuentra

6. Informe técnico bajo estandares
nacionales e internacionales para el
sector minero

7. Propiedad minera

8. Persona calificada-competente y
registrada certificando las reservas
de manera periodica

9. Informacion detallada del sector
al que pertenece, como funciona su
sector, como funciona cada etapa
del proyecto (exploracion, montaje
y obras y explotacion)

10. cumplir con Estandar
Colombianode Recursosy Reservas
—ECRR,deobligatoriocumplimiento
para a todos los titulares mineros.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares del
Crupo de Recursos y Reservas -
CRR de la ANM.

11. Reporte publico de los resultados
de exploracion, recursos y
Gobierno Corporativo.

Comité directivo mensual.

Comité de seguimiento de |la
operacion mensual.

Comité de riesgo operativo.
Comité fiduciario.

Toda la informacion de la compania
es publica y debe estar disponible.
Reporte periddico técnico,
geologicoydereservasrealizado por
la Persona Calificada-competente
Reporte periddico del gremio al cual
pertenece, que incluya perspectivas
economicas, buenas practicas del
sector, promocion del sector.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos Yy reservas
minerales segun los estandares del
GRR de la ANM.

Contar con el estandar colombiano
de la Comision de Recursos vy
Reservas CCRR.

Estar inscrito en la Iniciativa de
Transparencia en la Industria
Extractiva Minera (EITI).

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo.

Requerimientos

tecnoldgicos

Pagina Web de la Compania.
Software financiero y contable.
Software  de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad
de las reservas y su inventario.
Software documental.

Software que permita hacer
INnterfase con la Sociedad Fiduciaria.

Gestion del
conocimiento

Pagina Web de la Compania.
Software financiero y contable.
Software  de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad
de las reservas y su inventario.
Software documental.

Software que permita hacer
Interfase con la Sociedad Fiduciaria.

Debe tener un contador conocedor

éde las NIIF y de los reportes

Mecanismos de financiacion en el

periodicos requeridos para todas las
entidades de control y seguimiento
(Supersociedades, Superfinanciera
etc).

Persona calificada-competente vy
registrada, quien certifica el estado

de las reservas. I

Stakeholders
Cobierno nacional.
Entidades multilaterales.
Entidades de fomento.

Interesados

Empresas del sector Minero de
cualquier tamano y en cualquier
etapa del ciclo minero.

LNUEVA

ALras

Preguntas

Riesgos del mecanismo

Realizar inversiones en activos
diferentes a los estipulados por el
iINnversionista.

La fiduciaria ejecuta de manera
deficiente las administracion de los
recursos y de los activos.

El futuro

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Minenergia

mercado de capitales para el sector minero es de todos

NERGIA




Descripcion
Constituirunasociedad poracciones
simplificadas (SAS), la cual es una
sociedad de capitales que siempre
tendra naturaleza comercial, sin
iImportar las actividades que se
prevean en su objeto social. Cuenta
CoNn un caracter innovador para el
derecho societario colombiano, vy
busca estimular el emprendimiento
debido a las facilidades vy
flexibilidades que ofrece tanto a
nivel de su constitucion como de
su funcionamiento. Este tipo de
sociedad para efectos tributarios se
rige por las reglas que aplican a la
socliedad anonima.

En otras palabras, la Sociedad
por acciones simplificada puede
constituirse por una o varias
personas naturales o juridicas,
nacionales o extranjeras, se crean
por documento privado y nace
despueés del registro en la camara
de comercio.

Caracteristicas
Tiene un objetivo definido por sus
accionistas a través del cual definen
iNnvertir en cierto tipo de activos que
les son de interés.

Normalmente los accionistas

pueden no tener experiencia
especifica en el desarrollo de la
iNnversion, por lo cual contratan a
un operador conocedor a quien
le delegan la administracion vy
operacion del activo o reserva.

El operador puede o no ser
accionista de la SAS.

Plazo
Indeterminado o por el tiempo
de vida del activo o de |la reserva.

Operatividad
Sociedades Comisionistas de bolsa,
fiduciarias y gestores profesionales.

Posibles proveedores
Cualquier empresa conocedora del
sector y del tipo de mineral.

Medios de pago

Cada Fondo lo establece. I

SPV “Special purpose vehicle”- vehiculo de propoésito especial
Producto / Mecanismo

Normatividad
vigente

Ley 1258 de 2008.

Requerimientos
financieros

Requerimientos tanto del SPV
como del operador:

Estados Financieros de la Empresa
Operadora minera de los Ultimos 3
a 5 anos bajo NIIF

Proyecciones financieras de la
Compania a 5010 anos.

Flujo de Caja proyectado a 5 o 10
anos.

Mantener la informacion financiera
actualizaday publicada en la Pagina
WEB de las companias.
Revisor Fiscal, debeserunaempresa
acreditada y no una persona natural
Auditor interno o “Controller”.
Apertura de cuentas bancarias del
SPV.

Aportar los recursos de capital al
SPV.

' C

Requerimientos
operativos

Pagina web de las Companias (SPV
y Operador) con toda la informacion
actualizada gue debe tener como
MIiNiMo:

1.Informacion Financieraactualizada
2. Proyectos en curso

3. Porcentaje de egjecucion de cada
proyecto

4. Cronograma de |os proyectos

5. Etapa en la que se encuentra

6. Informe técnico bajo estandares
nacionales e internacionales para el
sector minero

7. Propiedad minera

8. Persona calificada-competentey
registrada certificando las reservas
de manera periodica

9. Informacion detallada del sector
al que pertenece, como funciona su
sector, como funciona cada etapa
del proyecto (exploracion, montaje
y obras y explotacion)

10. cumplir con Estandar
Colombianode Recursosy Reservas
—ECRR,deobligatoriocumplimiento
para a todos los titulares mineros.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas

N S

NUEVA

Mecanismos de financiacion en el [a

mercado de capitales para el sector minero E”EZ&[#

El futuro
es de todos

VisioN & ProvecTOS®

Consultorias Organizacionales

Minenergia




SPV “Special purpose vehicle”- vehiculo de propoésito especial
Producto / Mecanismo

é

minerales segun los estandares del
Crupo de Recursos y Reservas -
CRR de la ANM.

11. Reporte publico de los resultados
de exploracion, recursos y
Gobierno Corporativo.

Comité directivo mensual.

Comité de seguimiento de Ia
operacion mensual.

Comité de riesgo operativo.

Toda la informacion de la compania
es publica y debe estar disponible.
Reporte periddico técnico,
geologicoydereservasrealizado por
la Persona Calificada-competente.
Reporte periddico del gremio al cual
pertenece, gueincluya perspectivas
economicas, buenas practicas del
sector, promocion del sector.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
mMinerales segun los estandares del
GRR de la ANM.

Contar con el estandar colombiano
de la Comision de Recursos vy
Reservas CCRR.

Estar inscrito en la Iniciativa de
Transparencia en la Industria
Extractiva Minera (EITI).

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de

gobierno corporativo. :f‘ 9

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Requerimientos
tecnoldgicos

El operador debe tener:

Software financiero y contable.
Software  de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad
de las reservas y su inventario.
Software documental.
Software que permita
interfase con el SPV.

hacer

Gestion del
conocimiento

Equipo directivo del SPV.

Junta Directiva. El 25% de sus
integrantes debe ser externo a la
compania (independientes).

El operador debe tener un equipo
directivo y una Junta Directiva.
Debe tener un equipo financiero
gue tenga a la cabeza del area una
persona conocedora del mercado
de capitales, conocimientos de
Normas Internacionales, Conocedor
de los reportes requeridos vy

conocedor tanto de la operacion
como de la compahnia completa,
ya gue sera el vocero principal de
la compania ante la Fiduciaria y
prestamistas.

Debe tener un contador conocedor
de las NIIF y de los reportes
periodicos requeridos para todas las
entidades de control y seguimiento
(Supersociedades, Superfinanciera
etc).

Persona calificada-competente vy
registrada, quien certifica el estado
de las reservas.

Equipo de operacion conocedor del
mineral y del sector.

Stakeholders

Multilaterales. ¢
INnversionistas internacionales.
INnversionistas de capital de riesgo.
Interesados

Empresas del sector Minero de

cualguier tamano y en cualquier
etapa del ciclo minero.

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero ENEZ&[Z.

Preguntas

Riesgos del mecanismo

Elgestornorealizasu mejoresfuerzo
en administrar el proyecto.
Desconocimiento del manejo del
mineral por parte del gestor.

Disminucion de los recursos que €l
iNnversionista estimo invertir.
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Titularizacion
Producto / Mecanismo

Descripcion

1. Proceso en el gue diferentes
activos (cartera, bienes inmuebles,
proyectos de construccion, rentas,
flujos futuros de fondos) son
movilizados, constituyéndose un
patrimonio autdonomo, con cargo
al cual se emiten titulos. Bajo esta
figura, el emisor es el patrimonio
autonomo administrado por una
sociedad fiduciaria. El plazo de los
titulosestaligadoalascaracteristicas
del activo. Pueden emitirse titulos
Ccon caracteristicas similares a los de
renta fija (de contenido crediticio),
renta variable (de participacion) o
a los de ambos (mixtos). 2. Proceso
mediante el cual una entidad
transfiere y aisla a través de un
patrimonio  autonomo,  activos
tradicionalmente iliquidos, o por lo
menos de escasa o lenta rotacion,
bienes o flujos de caja futuros, con
el objeto de maximizar la utilizacion
de los recursos. Esta movilizacion
implica la transformacion de activos
lliquidos en titulos negociables en
el mercado de valores, los cuales
tienen como respaldo el activo o el
flujo generado por el mismo.

Caracteristicas

Normalmente son emitidos a 3 anos
O Mas, dado gue es un mecanismo
que puede ser de largo plazo, el
mMismo proyecto genera los flujos
para pagar el bono. Pueden ser
amortizables en el tiempo o con
solo una amortizacion al final del
plazo establecido (bullet).

El emisor de la Titularizacion es un
Patrimonio Autonomo establecido
en una entidad Fiduciaria vy
administrado por ésta. La Fiduciaria
recibe unos bienes determinados
los cuales seran la fuente de pago
de los bonos emitidos (titularizacion
de activos).

El pago de intereses (cupdn) se
establece casi siempre trimestral
Tiene tasa de interés. Normalmente
es una tasa de interés de dos
componentes. tasa de referencia
(OTF, UVR) + un margen (spread).

Plazo
Determinado. Se establece al
momento de la emision.

Operatividad

Los bonos se emiten a traves de la
BVC y luego se transan a traves de
entidades del sector financiero.

Posibles proveedores
INnversionistas INnteresados en
INnvertir en titulos de deuda para sus
portafolios.

Medios de pago

Pago a travées de medios
electronicos.  Titulos  transados
a traves de DECEVAL (Deposito
Centralizado de Valores). No existe

titulo fisico. I

Normatividad Vigente
Arts 5.6.111y siguientes del Decreto
2555 de 2010.

Requerimientos

Financieros

Estados Financieros de los Ultimos
3 a5 anos bajo NIIF.

Proyecciones financieras de |la
Compania a 5o 10 anos.

Flujo de Caja proyectado a 5 o0 10
anos.

Mantener la informacion financiera
actualizada y publicada en la BVC y
el la Pagina WEB de la compania.
Revisor Fiscal, debeserunaempresa
acreditada y no una persona natural
Auditor interno o “Controller”.
Informe financiero del Patrimonio
Autonomo  elaborado por |a
Fiduciaria.

Apertura de cuentas bancarias del
Patrimonio Autonomo.

Software que permita hacer
interfase con la Sociedad Fiduciaria.

= A
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Titularizacion
Producto / Mecanismo

Requerimientos

Operativos

Antes de realizar la emision:

Pagina web de la Compania con
toda la informacion actualizada que
debe tener como minimo:
1.Informacion Financieraactualizada
2. Proyectos en curso

3. Porcentaje de ejecucion de cada
proyecto

4. Cronograma de los proyectos

5. Etapa en la que se encuentra

6. Informe técnico bajo estandares
nacionales e internacionales para el
sector minero

7. Propiedad minera

8. Persona calificada-competente y
registrada certificando las reservas
de manera periodica

9. Informacion detallada del sector
al que pertenece, como funciona su
sector, como funciona cada etapa
del proyecto (exploracion, montaje
y obras y explotacion)

10. Cumplir con Estandar
Colombiano de Recursosy Reservas
—ECRR,deobligatoriocumplimiento
para a todos los titulares mineros.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares de|
Crupo de Recursos y Reservas -

GCRR de la ANM.

11. Reporte publico de los resultados
de exploracion, recursos y
Gobierno Corporativo.

Comité directivo mensual.

Comité de seguimiento de la
operacion mensual.

Comité de riesgo operativo.

Una vez realizada la emision:

Toda la informacion de la compania
es publica y debe estar disponible.
Reporte periodico técnico,
geologicoydereservasrealizado por
la Persona Calificada-competente.
Reporte periddico del gremio al cual
pertenece, que incluya perspectivas
economicas, buenas practicas del
sector, promocion del sector.
Reporte publico de resultados de
exploracion, recursos y reservas
minerales segun los estandares del
CRR de la ANM.

Contar con el estandar colombiano
de la Comision de Recursos vy
Reservas CCRR.

Estar inscrito en la Iniciativa de
Transparencia en la Industria
Extractiva Minera (EITI).

Comité fiduciario mensual.
Establecer los miembros del comité
fiduciario.

Cumplir con los estandares
medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo
tecnoldgicos

Pagina Web de la Compania.
Software financiero y contable.
Software de  tesoreria que
incluya flujo de caja y perfil de
endeudamiento.

Software operativo de trazabilidad
de cada proyecto, ejecucion etc.
Software operativo de trazabilidad

de las reservas y su inventario.
Software documental.

Requerimientos

Gestiondelconocimiento
Equipo directivo:

Junta Directiva. El 25% de sus
Integrantes debe ser externo a la
companhia (independientes).

Debe tener un equipo financiero
qgue tenga a la cabeza del area una
persona conocedora del mercado
de capitales, conocimientos de
Normas Internacionales, Conocedor
de los reportes requeridos vy
conocedor tanto de la operacion
como de la compania completa, ya
qgue sera el vocero principal de la

Mecanismos de financiacion en el
mercado de capitales para el sector minero

compania ante los inversionistas.
Debe tener un contador conocedor
delasNIIFydelosreportesperiodicos
requeridos para todas las entidades
de control y seguimiento (BVC,
Supersociedades, Superfinanciera
etc).

Debe tener una equipo O persona
encargada de la relacion con
los  inversionistas, para envio
de informacion, respuesta 3
Inquietudes de los inversionistas,
mantenimiento de la informacion
actualizada, roadshows, etc.
Persona calificada-competente vy
registrada, quien certifica el estado
de las reservas.

Tener miembros en el
Fiduciario.

Stakeholders

Fondos de Capital Privado.
INnversionistas internacionales.
Bancos.

Aseguradoras.

Fondos de pensiones.
Fiduciarias.

comité

Interesados
Mineros medianos y grandes con
explotacion cierta.

LNUEVA
NERGIA

ALras

Preguntas

Riesgos del mecanismo

El modelo financiero arroja un
menor valor a poder ser financiado
La calificacion de riesgo es inferior
SWAVAVAY

Las cifras financieras de los estados
financieros son mMmenos atractivas
para invertir.

No hay apetito en el mercado por
los titulos a emitir.

La tasas de interés es superior a la
INnicialmente esperada.

El futuro
es de todos

»»»»»»»»»
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Pro gun tas

Los siguientes son los pasos que deberan seguir los mineros para poder acceder a la oferta de financiacion
dentro de la estructura definida en el modelo planteado.

Estructurar plan
de negocio,
proyectando

el flujo de caja

identificado las
necesidades
de capital del
proyecto, las

fuentes de pago.

Conocer de
Mmanera precisa
las actividades

de venta del
mineral y a sus
potenciales
clientes. Tener
el calculo de los
costos respectivos
a la etapa minera
en la que se
encuentra

ldentificar

vender.

<4 o

mercado objetivo
a quien seva a

Contratar
Calificadora de
Riesgos

Contratar las
entidades de
infraestructuras
en caso de
ser necesario
(emision de
bonos, acciones
titularizaciones).

Vis1ON & ProyecTOS:

Consultorias Organizacionales

Acompanar a los |
intermediarios en

Escoger aliado
intermediario
de mercado de
valores.

Tener a disposicion
de los interesados los
estados financieros de
periodos anteriores,
declaraciones de renta,
lista de accionistas
(esta informacion no es
publica solo se adjunta
al intermediario en el
momento de apertura
de cuenta oa un
posible inversionista
interesado con la firma
de un acuerdo de
confidencialidad).

Vincularse a
intermediario
escogido.

Preparar una
presentacion
de la empresay

proyecto.

)\ )\ )\ )

Brindar
informacion
continua sobre

Invertir los
recursos de
acuerdo con el

Cumplir con
los términos

visitas a posibles pactados en los

Inversionistas. proyecto. los avances del mecanismos de
proyecto a los financiacion.
Inversionistas.
\ \ /) \
Mecanismos de financiacion en el Lq””EM

mercado de capitales para el sector minero EN[Z&[’A.

Tener
autorizaciones
iInternas de la
asamblea de
accionistas, junta
directiva o consejo
de administracion,
de acuerdo con los
estatutos de cada
empresa.

Equipo o persona
dedicada a
la atenciony
relacion con
inversionistas.

Tener
autorizaciones
internas de la
asamblea de
accionistas, junta
directiva o consejo
de administracion,
de acuerdo con los
estatutos de cada
empresa.

El futuro

es de todos




Costos asociados para
incursionar al mercado de capitales

Costo de la Comision variable

financiacién
Descuento de Facturas Tasa (%) de descuento No tiene
Descuento de contratos Tasa (%) de descuento No tiene
Repos BMC Tasa (%) de descuento Entre 0,5% y 2% del valor del REPO
Crowdfunding Tasa de interés Entre el 1% y el 5% del valor por el uso de la plataforma

Con uso del Fondo Nacional de Garantias se cobra un 3% adicional

Fondos de capital privado Tasa de interés o dividendo Entre 0,5% y 2% del valor, como comision del administrador

Entre 0,5% y 5% del valor, como comisidn del gestos profesional. Puede existir comisidon de éxito

Entre 0,5% y 3% del valor, como comisidon del Estructurador

Fideicomisos Entre 3y 10 SMMLV Entre 0,5% y 3% del valor administrado
SPVs Entre 167 y 569 SMMLV Entre 0,5% y 5% del valor, como comision del Operador especializado
Cesion de derechos de TM No tiene Entre 0,5% vy 2% del valor, como comision del administrador

[
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Costos asociados para

incursionar al mercado de capitales

m Costo de la financiacion Comision fija Comision variable

Titularizacion

Debida diligencia

Entre 170 y 341 SMMLV

No tiene

Estructurador Entre 167 y 569 SMMLV Entre 0,08% y 0,15% del valor emitido

Calificacion de la empresa Entre 113y 128 SMMLV No tiene

Calificacion de la emision No tiene Entre 0,008% y 0,013% del valor emitido

Patrimonio autonomo Entre 103 y 137 SMMLV Entre 46y 57 SMMLV al mes durante el plazo de la emision
Colocadores No tiene Entre 0,02% y 0,08% del valor emitido

Abogados

Entre 57y 171 SMMLV

No tiene

m Costo de la financiacion Comision fija Comision variable

Emision de acciones

Emision de bonos

Debida diligencia

Entre 170 y 341 SMMLV

No tiene

Estructurador Entre 167 y 569 SMMLV Entre 0,08% y 0,15% del valor emitido
Calificacion de la empresa Entre 113y 128 SMMLV No tiene

Calificacion de la emision No tiene Entre 0,008% y 0,013% del valor emitido
Colocadores No tiene Entre 0,02% y 0,08% del valor emitido

Abogados

Entre 57y 171 SMMLV

No tiene

¢ N e
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Riesgos a los que se pueden enfrentar las empresas
mineras.

Riesgo Asociado

Riesgode Liquidez

Un emisor, al salir al mercado de
capitales, debe ajustar el flujo de caja,
de manera que cubra los compromisos
conlosinversionistasquienesaportaron
recursos a través del mecanismo de
financiacion seleccionado, de forma
gque se mantenga la confianza en el
emisor (empresa o proyecto minero).

Mitigacion

a) Procurar mantener activos, liquidez y buena calidad crediticia

b) Seguimiento permanente al flujo de caja

c) Permanente rotacion de ventas y se mantengan actualizados los inventarios

d) Contar con lineas de crédito abiertas y vigentes de forma permanente.

e) Mantener inventarios monitoreados de forma permanente

f) Monitorear continuamente las cuentas por cobrar, creando una buena metodologia de recaudo
g) Para anticipar un pago se puede acoger a una figura muy usada como el Factoring (alternativa
qgue permite a lasempresas anticipar el pago de sus facturas a cambio de una pequena comision.
De esta manera, es posible contar con liquidez sin tener que incurrir en la venta de activos
necesarios para realizar los procesos productivos)

RiesgodeMercado

Disminucion de los precios de mercado
del recurso mineral, afectando las
condiciones financieras del minero
para cumplir oportunamente con las
obligaciones adquiridas a través de los
mecanismos de financiacion.

a) Estructurar coberturas sobre ventas futuras del mineral
b) Mantener un sistema de monitoreo a los precios de mercado de los minerales

Riesgo Reputacional

Afectacion de la imagen o posible
contagio del Minero/emisor por riesgo
en operaciones de lavado de activos y
la financiacion al terrorismo, de forma
qgue afecte la relacion con el mercado
de capitales.

a) Estructurar politicas y mecanismos de prevencion de lavado de activos y financiacion al
terrorismo

b) Cumplir estandares regulatorios con respecto al manejo ambiental y social.
c) Abstenerse de participar en actos de corrupcion

Ll »

e
(0 0} 0/

Vision & Proyecros:

Consultorias Organizacionales

Mecanismos de financiacion en el
mercado de capitales para el sector minero

LNUEVA
NERGIA

El futuro
es de todos

Minenergia




Riesgos a los que se pueden enfrentar las empresas
mineras

Riesgo Asociado

Riesgo Legal

Posibles incumplimientos a las
disposiciones del mercado de valores
que debacumplircomo Minero/emisor,
Incurriendo en posibles sanciones,
multas, demandas y deterioro de su
imagen frente a los inversionistas.

Mitigacion

a) Cumplir todas las disposiciones legales y contractuales
b) Cumplir con las disposiciones como emisor en el mercado de valores

Riesgo Operativo

Todo Minero/emisor debe contar con
una estructura preestablecida para
cumplir con los requisitos Mminimos,
que permitan cubrir el proceso de
asesoria, estructuracion y colocacion
del instrumento en el mercado de
capitales. Ladebidayoportunaentrega
de informacion para los inversionistas,
debe cumplir con los lineamientos
mMinimos exigidos por las entidades
reguladoras y las bolsas de valores. De
no cumplir con lo anterior, podra existir
una afectacion en la salida exitosa al
mercado de valores.

a) Promover la capacitacion y tecnificacion del recurso humano
b) Adquirir y desarrollar tecnologias asociadas
c) Desarrollar procesos y procedimientos de su gestion de negocios

&
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Ventajas y Desventajas

Es una estrategia
de largo plazo de
acompanamiento
al INnversionista
privado nacional
y extranjero que

.{.}1

Las experiencias
internacionales
(Canadg, banca
de fomento,
Meéxico, Fiducia)
han logrado en el

potencial minero
Colombia

grandes
oportunidades para
inversionistas, sobre
todo con la liquidez y

genera

La posible union de
la Bolsa de Valores
de Colombia con
las Bolsa de Valores
de Chile y Perd
donde ya existen

iy
3
>

Lasdisposicionesen
el plan de desarrollo
2019-2022 para el
sector minero.

El desarrollo del
Sarlaft paraelsector
minero beneficiara
a los pequenos vy
medianos mineros
permitiéndoles

= esfuerzo
constante por parte
del sector minero
por tecnificarse vy
proteger el medio

ambiente.

Ventajas

bajas tasas de interés
internacionales,
obligando a los
Inversionistasa buscar
proyectos con mayor
rentabilidad y asumir
UNOS Mayores riesgos.

demostrar SUS
buenas  practicas
y legalidad en sus
Procesos.

inversionistas
conocedores ol=]
sector minero.

mediano plazo, una
mejor interaccion
de capitales y el
sector minero.

permite unNa
g traccion mas rapida
“ de la Inversion,
comparada con

[ -
el crecimiento

organico que se
presenta hoy.

La tendencia internacional de la inversion La reputacion del sector
sostenible donde los temas de medio en temas de lavado de
ambiente, sociales y de gobierno corporativo activos, manejo de medio
cada diason masimportantes para la toma de ambiente y manejo social
decisiondelainversion,exigen unaadaptacion de sus trabajadores.

rapida a estos estandares de la empresas; no

solo mineras; sino de todos los sectores.

No se den cambios
normativos que permitan
al gobierno iNnvertir
directamente en empresas
mineras.
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Glosario

ACCION: Son instrumentos de participacion a través de los cuales las empresas pueden acudir al mercado

de capitales a conseguir financiacion cediendo parte de la propiedad de la empresa. Es un titulo que le
permite a cualquier persona (natural ojuridica), ser propietario de una parte de laempresa emisora del titulo,
convirtiéndolo en accionista de la misma y dandole participacion en las utilidades que la compania genere.
Ademas, se obtienen beneficios por la valorizacion del precio de la accion en las Bolsas y le otorga derechos
politicos y econdmicos en las asambleas de accionistas. 2. Titulo de propiedad de caracter negociable
representativo de una parte proporcional del patrimonio de una sociedad o empresa. Otorga a sus titulares
derechos que pueden ser ejercidos colectivamente y/o individualmente. 3. Cada una de las partes en que
esta dividido el capital suscrito y pagado de una sociedad andnima.

ACCIONES NOMINATIVAS: Accion que identifica el nombre de su propietario. Su transferencia debe ser
registrada en un libro especial en la empresa emisora denominado LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES.
Actualmente, de acuerdo con las normas del Pacto Andino, las acciones en Colombia sdlo son de esta clase.

ACTIVO SUBYACENTE: es aquel activo financiero sobre el que caen contratos financieros, es decir, el
valor de referencia de determinados derivados financieros. Como sabemos, en finanzas existen productos
como futuros, opciones, warrants, swaps y otros productos que no son activos por si mismos, sino que
dependen de la cotizacion, evolucion y precio de otro activo concreto. Este activo se denomina activo
subyacente. El activo subyacente es el origen sobre el que se deriva el valor de los contratos (instrumentos)
financieros.

ANM: Agencia Nacional de Mineria. La Agencia Nacional de Mineria - ANM es una agencia estatal de
naturaleza especial.Suobjetivoesadministrarintegralmente losrecursos mineralesde propiedad del Estado
para promover su optimo aprovechamiento y sostenibilidad de conformidad con las normas vigentes y en
coordinacion con las autoridades ambientales.

ANNA MINERIA: La plataforma digital que integra la informaciéon minero ambiental, con el fin de impulsar
el desarrollo sostenible de las actividades mineras en Colombia, promoviendo la proteccion ambiental, la
legalidad y |la transparencia.

BANCO DE SEGUNDO PISO: Instituciones financieras gue no tratan directamente con los usuarios de
los créditos, sino que hacen las colocaciones de estos a través de otras instituciones financieras.

Consultorias Organizacionales

Mecanismos de financiacion en el

mercado de capitales para el sector minero EN[Z&[’A.

BOLSA DE VALORES: Establecimiento publico o privado, que facilitan la negociacion de activos
financieros a través de ruedas o sistemas transaccionales, donde personas calificadas realizan operaciones
de compraventa de titulos valores por orden de sus clientes. Es un mercado centralizado y regulado.

BONO: Son titulos que representan una parte de un crédito constituido a cargo de una entidad emisora.
Su plazo minimo es de un ano; en retorno de su inversion recibird una tasa de interés que fija el emisor
de acuerdo con las condiciones de mercado, al momento de realizar la colocacion de los titulos. Por sus
caracteristicas estos titulos son considerados de renta fija. Ademas de los bonos ordinarios, existen en el
mercado bonos de prenda y bonos de garantia general y especifica y bonos convertibles en acciones.

BROKERS: Esaquella personaoentidad, gue actua como intermediario entre un compradory un vendedor
en transaccionesde valores, cobrando una comision. El Broker actia como agente es decir notoma ninguna
posicion propia ni siquiera con duracion temporal, sino que se limita a unir dos posiciones (compra-venta)
al precio que resulte satisfactorio para las dos partes.

BURSATIL: Todologueserefiereanegociosde Bolsa,comolacompraventaycanje devalores,compraventa
de mercaderias en presente o en mercado de futuros, cotizaciones, valorizaciones, etc.

CALIFICACION: Concepto uopinién emitida por unenteindependiente que evalGay estima la probabilidad
de que un emisor cumpla con lo pactado desde un principio en cualquier titulo valor, sin que ella llegue
siguiera a juzgar su rentabilidad o a convertirse en una recomendacion de compra o venta y en un avaldo.

CALIFICACION DE VALORES: Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificadoras desarrollan estudios, analisis y evaluaciones de los
emisores. La calificacion de valores es el resultado de |la necesidad de dotar a los inversionistas de nuevas
herramientas para la toma de sus decisiones

CMC: Catastro Minero Colombiano. El CMC es una interfaz publica de informacién del Estado colombiano,
que contiene el compendio de documentos cartograficos de todas las alinderaciones de las areas que
son objeto de titulo minero o solicitudes para explorar o explotar minerales, asi como las areas de reserva
para utilidad publica, parques naturales, zonas de proteccion ecoldgica, agricola o ganadera, perimetros
urbanos, entre otros.
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CCRR: Comision Colombiana de Recursos y Reservas. Es una entidad sin animo de lucro (ESAL) que
actua como la Organizacion Nacional de Reportes Colombianos (“NRQO” por sus siglas en inglés) ante el
Comité Internacional para el Reporte de Reservas Mineras “CRIRSCO". Dentro de las funciones de la CCRR
se encuentran la de registrar a las Personas Competentes (PC) que tienen las competencias, capacidades,
habilidadesy comportamiento ético para hacer reportes publicosy estimacion de los recursos y las reservas
minerales;y la de produciry ser responsable de mantener el “Estandar Colombiano para el Reporte Publico
de Resultados de Exploracion y Estimacion de Recursos y Reservas Minerales” (ECRR), de acuerdo con el
modelo y los estandares CRIRSCO.

CAMARA DE COMPENSACION Y LIQUIDACION: Las bolsas de valores cuentan con una Camara
de compensacion y liguidacion, la cual se encarga de registrar, liquidar y compensar las operaciones de
contado o a plazo efectuadas en las bolsas por los comisionistas. Las funciones de liquidar las operaciones
de contado o a plazo, de recibiry entregar los valoresy dineros correspondientes a las operaciones realizadas
y de adelantar los tramites necesarios para atender el traspaso de los titulos nominativos hegociados, son
una eficiente herramienta con la cual cuentan la Bolsa de Valores para el seguro cumplimiento de las
operaciones.

CAPITAL: Es la suma de todos los recursos, bienes y valores movilizados para la constitucion y puesta en
marcha de una empresa. Es su razon econdmica. Cantidad invertida en una empresa por los propietarios,
SOCIOS O accionistas.

CAPITAL SEMILLA: El capital semilla, conocido en ocasiones como financiacidon semilla, es un tipo de oferta
de acciones en la cual un inversor adquiere una parte de un negocio o empresa. El término semilla sugiere que
se trata de una inversion temprana, lo que significa que el apoyo al negocio se realiza en su fase de creacion
hasta que consigue generar su propio flujo de caja, o hasta que esta listo para una nueva inversion. El capital
semilla puede incluir opciones como la financiacion familiar y por amigos, la financiacion angel (realizada por
un inversor angel) y, recientemente, el micromecenazgo. La decision de inversion en el capital semilla no se
basa tanto en las posibilidades de generacion de flujo de caja, como es habitual en el capital riesgo, como
en la fortaleza percibida de |la idea del proyecto, de las capacidades, de las habilidades y de |a historia de los
fundadores.

CRIRSCO: Committee for Mineral Reserves International Reporting Standards. Comité Internacional para
el Reporte de Reservas Mineras (Committee for Mineral Reserves International Reporting Standards). La
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entidad esreconocida mundialmente, esta avalada por el Consejo Internacional de Mineriay Metales (lcmm)
y representa a la industria minera en los asuntos relacionados con la clasificacion y reporte de activos
minerales. Esta conformado por las entidades encargadas de dictar las normas y guias necesarias para el
reporte publico de los resultados de exploracion, recursos y reservas minerales, bajo los requerimientos
exigidos por las principales bolsas de valores del mundo.

COMMODITIES: Denominacion genérica para los productos basicos y las materias primas, sean agricolas
O minerales.

CONTRATO DE DESCUENTO: Concepto, funcidon econédmica y naturaleza juridica del contrato de

descuento. Puede definirse como aquel contrato por el que una entidad crediticia anticipa a un cliente el
Importe de un crédito pecuniario no vencido que éste tiene contra un tercero, con deduccion de un interéso
porcentajeyacambiode lacesion del crédito mismo “salvo buenfin”. Para el cliente representa la posibilidad
deanticiparelimportedesuscréditosfrente aterceros, permutando,comoindica lajurisprudencia, un activo
(el crédito) por otro mas liguido, normalmente el abono en cuenta de su importe menos el descuento. Para
la entidad de crédito el descuento representa un eficaz instrumento de concesion de crédito respaldado
con la adquisicion del derecho, normalmente exigible en corto plazo, que ostenta frente a tercero. Pero,
ademas, la entidad puede a su vez movilizarlos, obteniendo fondos liguidos mediante su nuevo descuento
con otras entidades de crédito o con el Banco central. Se configura asi la operacion o contrato que podemos
denominar redescuento, cuya principal utilidad econdmica es la de contribuir a regular la liquidez de las
entidades de crédito y del mercado crediticio en su conjunto.

CONTRATOS DE FUTUROS - CONTRATOS A TERMINO: Acuerdos de compra o venta de un activo
determinado en una fecha futura y a un precio preestablecido. En este tipo de contrato ambas partes,
comprador y vendedor, asumen una obligacion. Los contratos de futuros se transan en las bolsas oficiales
de valores mediante sistemas de camaras de compensacion; los contratos a término son ofrecidos por los
bancos en forma extrabursatil.

CROWDFUNDING: El crowdfunding, también conocido como financiaciéon colaborativa, es un método
utilizado por emprendedoresy pequefias empresas que necesitan fuentes de financiamiento para un proyecto
determinado. Este proceso se lleva a cabo a través de plataformas, generalmente en linea, mediante las cuales
elemprendedor consigue financiar su proyecto con contribuciones econémicas. Acambio de esto, suele ofrecer
recompensas, premios o participaciones.
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DEBIDA DILIGENCIA: La Debida Diligencia consiste en la bUsqueda y andlisis de aspectos, positivos y
negativos de una empresa o persona, que facilitan la toma de decisiones, cuyo desconocimiento de esos
aspectos en algunos casos pueden llegar a poner en riesgo la existencia o continuidad de una inversion,
transaccion o negocio de cualquier naturaleza.

DECEVAL: E|l Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A”, es una entidad que recibe en
depodsito los titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, para mediante un sistema
computarizado de alta seguridad administrarlos eliminando el riesgo de su manejo fisico en transferencias,
registros, pagos de intereses, etc. Este es un mecanismo comun en todos los paises desarrollados y en Ia
mayoria de los Latinoamericanos (como México, Chile, Argentina, Venezuela, Brasil, Perd y Panama). En el
depdsito se inmovilizan los titulos en bodegas de alta seguridad permitiendo su manejo desmaterializado,
a través de registros electronicos, (transferencias, redenciones, etc.)

DESMATERIALIZACION: Supresion del soporte papel de los titulos valores.

DTF: Esunindicadorquerecoge el promedio semanal de latasa de captacion de los certificados de depdsito
a término (CDT's) a 90 dias de los bancos, corporaciones financieras, de ahorro y vivienda y companias de
financiamiento comercial y es calculado por el Banco de la Republica. También es calculada para CDT 'S a
180 y 360 dias.

EITI: La Iniciativa de Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI) es un estandar mundial gue promueve
la gestion abierta y responsable de los recursos del petréleo, gasy minerales.

EMISION: Conjunto de titulos o valores, efectos de comercio, que se crean para ponerlos en circulacion. Acto
de emitir dinero por el Banco Emisor o titulos cuando se trata de una sociedad.

ENDEUDAMIENTO: Utilizacion de recursos de terceros obtenidos via deuda para financiar una actividad
y aumentar la capacidad operativa de la empresa.

ESCALAS DE CALIFICACION: Graduacién en la que se expresan los diferentes niveles de riesgo en una

calificacion de valores. Para titulos de largo plazo se encuentran indicadas por letras (AAA, AA, A, BBB, BB,
B, CCC, DDy EE) y para titulos de corto plazo por numeros (1, 2, 3, 4,5y 6).
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ESTADO DE FLUJO DE CAJA (CASH FLOW): Trata de establecer las entradasy salidas de efectivo que
ha tenido o puede tener una compania en el futuro.

ESTADO DE RESULTADOS: E| estado de resultados o de pérdidas o ganancias muestra los ingresos y

los gastos, asi como la utilidad o pérdida resultante de las operaciones de la empresa durante un periodo
de tiempo determinado, generalmente un ano. Es un estado dindmico, ya que refleja una actividad. Es
acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compania desde el primero hasta el ultimo dia del
periodo

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS: Son estados financieros basicos: Balance General, Estado de

Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Cambios en la Situacion Financiera y Estado
de Flujos de Efectivo.

FACTORING: Operacidn consistente en la compra total o parcial de una empresa por parte de otra

(denominada factor) que asume los riesgos relativos al cobro. El factor garantiza el pago de la cartera
comprada en su vencimiento

FIDEICOMISO: Es un Encargo Fiduciario, cuyo objeto de realizar inversiones, administrar bienes o ejecutar

actividades relacionadas con el otorgamiento de garantia por terceros para asegurar el cumplimiento de
obligaciones, la administracion o vigilancia de los bienes sobre los que recaigan las garantias y la realizacion de
estas. Mediante esta modalidad, se entrega a la sociedad fiduciaria determinados bienes para su administracion
O ejecucion de determinadas actividades, de acuerdo con la finalidad e instrucciones del contrato. Sin embargo,
Nno se configura la transferencia de |la propiedad del bien o bienes del fideicomitente entregados al fiduciario, y
por lo tanto no se constituye un patrimonio autdnomo. Procede Solamente la entrega a la sociedad fiduciaria
para su administracion o ejecucion de determinadas actividades, de acuerdo con la finalidad e instrucciones
del contrato. Asimismo, los bienes objeto del encargo fiduciario pueden ser perseguidos y embargados por los
acreedores del fideicomitente.

FIDEICOMITENTE: Es la persona que celebra el contrato fiduciario con la sociedad fiduciaria, quién le
encomienda una gestion determinada para una finalidad especifica, y transfiere o entrega los bienes objeto
del contrato. Adicionalmente, el Fideicomitente es quien indica la finalidad del contrato y suministra las
instrucciones a la fiduciaria y de igual manera puede ser o no beneficiario del negocio fiduciario. Sus derechos
y obligaciones estan establecidos en el articulo 1236 del Codigo de Comercio, entre ellos, los que se hubiere
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reservado para ejercerlos directamente sobre los bienes fideicomitidos, exigir rendicion de cuentas al fiduciario,
asi como obtener la devolucion de los bienes al extinguirse el negocio fiduciario, si algo distinto no se hubiere
previsto en el acto de constitucion del negocio.

FIDUCIA: El vocablo fiducia significa fe, confianza. Mediante la fiducia una persona natural o juridica llamada
fideicomitente o constituyente, entrega a una sociedad fiduciaria uno o0 mas bienes concretos, despojandose
o0 no de la propiedad de estos, con el objeto de que dicha fiduciaria cumpla una determinada finalidad, en
provecho del mismo fideicomitente o de quien este determine; este Ultimo se llama beneficiario.

FINANCIAMIENTO: Provision de dinero cuando y donde se necesita

FONDEO: Operacion consistente en adquirir fondos para prestarlos. En el mercado externo se utilizan los
términos largo y corto para indicar que el banco toma prestados fondos a plazos largo y corto.

FONDO: Recursos monetarios de propiedad colectiva destinados a una aplicacion especifica. Conjunto de
bienes de propiedad colectiva.

FONDO DE INVERSION: Conjuntode recursosadministrados por una Sociedad de Inversién, que los aplica

en una cartera de titulos diversificada, distribuyendo los resultados a los participantes, proporcionalmente
al nUmero de unidades poseidas.

FONDOS DE CAPITAL DE RIESGO: Invierte en empresas, transacciones o instrumentos de alto riesgo,
con el fin de obtener sobre los mismos, un rendimiento mayor gue el corriente

FORWARDS: Contrato privado que representa la obligacion de comprar (o vender) un determinado activo
en una fecha futura determinada, en un precio preestablecido al inicio del periodo de vigencia del contrato.

FUTUROS: Es aquella transaccion efectuada en un mercado secundario formal donde se negocia un
contrato estandarizado de compra o de venta de un activo determinado, acordandose la cantidad del activo,
su precio y el vencimiento del contrato, asumiendo las partes la obligacion de celebrarlo y el compromiso
de pagar o recibir las pérdidas o ganancias producidas por las diferencias de precio del contrato, durante la
vigencia del mismo y su liguidacion.

Consultorias Organizacionales
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GARANTIAS: Una garantia es un mecanismo para asegurar el cumplimiento de una obligacion y asi
proteger los derechos de alguna de las partes de una relacion comercial o juridica.

GOBIERNO CORPORATIVO: Cumplimiento de principios, reglas o estdndares en el manejo de las empresas,
gue a la vez que permiten el alcance de los objetivos corporativos y su permanente evaluacion, constituyen una
plataforma de proteccion a los inversionistas. Es un conjunto de mecanismos e instrumentos de que disponen
los administradores de una empresa, que al tiempo que les permiten maximizar el valor de la empresa y de sus
accionistas, reconocen y hacen posible el ejercicio de los derechos de accionistas, inversionistas y otros terceros
con interés en la compania, y establecen obligaciones y responsabilidades de las juntas directivas en aras del
logro de tales derechos.

INDICADORES DE LIQUIDEZ: Estos indicadores surgen de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven para establecer la facilidad o
dificultad que presenta una compania para pagar sus pasivos corrientes con el producto de convertir a
efectivo sus activos corrientes

ILIQUIDEZ: Falta de suficiente dinero en caja para asegurar las actividades econdémicas normales y el
desarrollo anterior de las mismas.

INTERESES: En general, cantidad que paga un prestatario a un prestamista, calculada en términos del
capital a una tasa estipulada por un espacio de tiempo.

INTERES: Es el costo que se paga a un tercero por utilizar recursos monetarios de su propiedad. Es la
remuneracion por el uso del dinero.

INVERSIONISTA INSTITUCIONAL: Instituciones con gran capacidad de inversion que intervienen en el
mercado de valores, tales como los Bancos, Fondos Mutuos o de Pensiones, Compahias de Seguros, entre
otras.

INVERSION: Es |a aplicacion de recursos econémicos al objetivo de obtener ganancias en un determinado
periodo.

LNUEVA

El futuro
es de todos

O

Adelante

Minenergia




Vi1s1ON & PROYECTOS

Glosario

INVERSIONISTA: Es quien estd interesado en invertir. El tipo de inversionista involucrado en el mercado de
capitales es un inversionista sofisticado, que tiene un equipo analitico con personas expertas en evaluacion
de proyectos, rentabilidades y marco legal. Realiza una Debida Diligencia integral tanto del proyecto como
de la empresa, el sectory la situacion de la economia. Este tipo de inversionista toma decisiones de inversion
con base en INFORMACION publica, que puede verificar y que proviene de fuentes confiables.

KNOW-HOW: Expresion anglosajona que se emplea para definir una técnica de fabricacion, conocimiento
O experiencia.

LETRA DE CAMBIO: Es una orden incondicional de pagar una suma de dinero determinada. Puede
expedirse a la orden o al portador.

LIQUIDEZ: Es |a mayor o menor facilidad que tiene el tenedor de un titulo o un activo para transformarlo
en dinero en cualguier momento

LEY: Es una declaracion de la voluntad soberana, dictada por el Congreso de la RepuUblica, por medio de |la
cual se ordena, permite o prohibe una cosa. Debe ser sancionada por el Presidente de la Republica.

LEASING: Técnica de crédito profesional que comporta un contrato de alquiler de equipos mobiliarios e
inmobiliarios, acompanado de promesa de venta u opcion de compra al arrendatario.

MECANISMOS DE COBERTURA: En las titularizaciones de activos generadores de flujos de fondos, se
deben incorporar mecanismos de seguridad o apoyo crediticio que cubran por lo menos una vez y media
el indice de siniestralidad o coeficiente de desviacion del flujo de caja.

MERCADO CAMBIARIO AFUTURO: Maneracomounacompaniapuedeprotegersecontralasfluctuaciones
en las tasas de cambio utilizando el mercado adelantado o de futuros. En este mercado se compra un contrato
de futuros para el cambio de una moneda por otra en una fecha futura y a una tasa de cambio determinada. El
contrato de futuros es la seguridad de estar en posibilidad de obtener la conversion a la moneda deseada a una
tasa especifica de cambio.

MERCADO DE ACCIONES: Segmento del mercado de capitales donde se realizan las operaciones de
compray venta de acciones, otorgando liquidez a los valores emitidos en el mercado primario.

Consultorias Organizacionales
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MERCADO DE CAPITALES: Es el conjunto de mecanismos a disposicion de una economia para cumplir
la funcidn basica de la asighacion y distribucion, en el tiempo y en el espacio, de los recursos de capital, los
riesgos, el control y la informaciéon asociados con el proceso de transferencia del ahorro a la inversion

MERCADO DE DIVISAS: Aguel que permite a la banca comprar y vender billetes y monedas extranjeras
(divisas), sea para cubrir las operaciones comerciales o para fines especulativos de financiacion, garantia e
inversiones internacionales

MERCADO DE FUTUROS: Donde se compran y venden contratos de mercancias o valores en los que se
hace uso de una promesa con alguna fecha futura a precios fijados en la negociacion. Dichos contratos a
futuro, que permiten disminuir el riesgo de fluctuaciones de los precios en el corto plazo, pueden ser fijos o
estandarizados por unidades de cantidad, requisitos de calidad, fecha de vencimiento u otras caracteristicas.

MERCADO DE OPCIONES: Donde se negocian derechos de compra o venta de una materia prima o un
producto financiero en un plazo determinado y a un precio fijo

MERCADO DE VALORES: Lugar donde se relnen demandantes y oferentes con el fin de facilitar el
intercambio de titulos valores, previo acceso a la informacion esencial.

MERCADO FINANCIERO: Es el conjunto de instituciones y mecanismos utilizados para la transferencia
de recursos entre agentes econdmicos. En el Mercado Financiero se efectUan transacciones con titulos de
corto,medioylargo plazo,generalmentedestinados paraelfinanciamientode capitaldetrabajopermanente
o de capital fijo de las empresas, del gobierno y sus entes descentralizadas.

MERCADO PRIMARIO: Se habla de mercado primario para referirse a la colocaciéon de titulos que se
emiten o salen por primera vez al mercado. A éste recurren las empresas y los inversionistas, para obtener
recursos y para realizar sus inversiones, respectivamente.

MERCADO PUBLICO DE VALORES: Conforman el mercado publico de valores la emisién, suscripcion,
intermediacion y hegociacion de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se
realice oferta publica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o
representativos de mercancias.
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MIEMBRO DE LA BOLSA: Sinénimo de Sociedad Comisionista que pertenece a una Bolsa de Valores. Es
la Sociedad encargada de comprar o de vender titulos en |la Bolsa por cuenta de un tercero y a cambio de
una comision. Debe tener autorizacion legal y de |la Bolsa para ejercer la actividad de comisionista.

MME: Ministerio de Minasy Energia

MONTO: El valor en unidades de una moneda o la cantidad de una transaccion.
NIIF o IRFS (siglas en inglés): Normas Internacionales de Informacién Financiera

OBLIGACIONES BANCARIAS: Expresion que designa un término relacionado con todos los créditos
otorgados por el banco a su(s) cliente(s).

OFERTA: Es la orden de venta de un titulo-valor en el mercado de valores, ya sea por requerimiento de
liquidez o para reinversion en otra alternativa.

OFERTA BURSATIL: Conjunto de titulos valores disponibles para venderlos en el mercado bursatil

OPCION: En el mercado a plazo, el derecho de comprar o de vender, en un plazo determinado y a precio
fijo, una materia prima o un producto financiero

En el mercado a plazo, el derecho de comprar (call) o de vender (put), en un tiempo estipulado y a precio
fijo, una materia prima o un producto financiero. El derecho que tiene el comprador de |la opcidn se ejerce
a su discrecion, mientras que para el emisor existe una obligacidon contingente hasta la expiracion de la
opcion.

ORIGINADOR: Es quien transfiere los bienes o activos base del proceso de titularizacion. Puede ser
cualquier persona natural o juridica, nacional o extranjera. El originador no se requiere para los casos de
titularizaciones estructuradas a partir de fondos.

PAGARE: Una promesa incondicional que hace por escrito una persona a otra, firmada por el librador, de
pagar a la vista o en una fecha definida futura, una suma determinada de dinero a la orden de una persona
especifica o al portador.

Titulodonde consta el monto del dinero prestado, el interés, la garantia, forma de pagoy otras caracteristicas
del crédito
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PAGO EN EFECTIVO: Transaccidon en la que un banco hace un pago inmediato en billetes y monedas.

PAPEL DE RENTA FIlJA: Titulo valor representativo de una deuda que da a quien lo posee, el derecho a
recibir un interés fijo por un periodo preestablecido.

PAPELES DE RENTA VARIABLE: Titulos valores que por sus caracteristicas solo permiten conocer la
rentabilidad de la inversion en el momento de su redencion, dependiendo del desempeno de |la entidad
emisora entre otras. Ejemplo: Acciones

PATRIMONIO AUTONOMO: El patrimonio auténomo NO es persona juridica, pero es receptor de
derechos y obligaciones derivados de la ley o de los actos realizados en desarrollo del contrato fiduciario. Su
voceria y administracion estd a cargo de la sociedad fiduciaria, quien lleva la personeria en las actuaciones
procesales administrativas o jurisdiccionales.

Los bienes del patrimonio autdnomo no podran ser perseguidos por los acreedores del Fideicomitente, a
Menos que sus acreencias sean anteriores a la constitucion del fideicomiso (art.. 1238 Codigo de Comercio),
y se establezca por via judicial que con la transferencia se produjo un desequilibrio en el patrimonio del
Fideicomitente que le impide satisfacer las obligaciones contraidas con anterioridad.

La fiduciaria actua como agente de manejo dentro del marco de procesos de titularizacion de activos.

PLAZO DE COLOCACION: Término estipulado por el emisor para dar cumplimiento a las gestiones de
colocacion.

PLAZO DEL EMPRESTITO: Termino sefialado para la rendicion de un titulo de deuda. Periodo durante
el cual esta vigente la relacion deudor - acreedor.

PORTAFOLIO DE INVERSION: Es Una combinacién de activos financieros poseidos por una misma
persona, natural o juridica. Un portafolio de inversion es diversificado cuando en el conjunto de activos se
combinan especies con rentabilidades, emisores, modalidades de pago de intereses y riegos diferentes

PRECIO DE MERCADO: Precio al cual se cotiza una accién en las bolsas de valores. Estd determinado
por la ofertay la demanda de |la accion y depende de la manera como el mercado evalue el desempeno del
emisor y del entorno
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PROSPECTO: Documento publicado con ocasion de una oferta de valores al puUblico que da, ademas de
una descripcion de los valores emitidos, informacion sobre el emisor.

PRESTAMO: Cantidad que se otorga por un espacio de tiempo acordado y que esta sujeta a reembolso
en uno o varios vencimientos

REDESCUENTO: Descontar nuevamente cualquier instrumento negociable que ya ha sido descontado
previamente.

REGALIAS: De conformidad con los articulos 58, 332 y 360 de la Constitucion Politica, toda explotacion
de recursos naturales no renovables de propiedad estatal genera una regalia como contra prestacion
obligatoria.

RENDIMIENTO: Es la ganancia en dinero, bienes o servicio que una persona o empresa obtienen de sus
actividades industriales, agricolas, profesionales, o de transacciones mercantiles o civiles

RENTA FIJA: Inversiones que permiten conocer de manera anticipada cuales seran las condiciones de
plazo y rentabilidad por la compra o venta de titulos valores.

RENTABILIDAD: Es la relacion entre la utilidad proporcionada por un titulo y el capital invertido en su
adquisicion.

Eslarelacion,generalmente expresada en porcentaje, entre el rendimiento econdmico que proporciona una
inversion y lo que se ha invertido en ella. Si se invierten 1000 pesos y se obtienen 100 pesos la rentabilidad
de esa operacion es del 10 %.

REPOS: Acuerdo o contrato de compra - venta de titulos mediante el cual el comprador adquiere la
obligacion de transferir nuevamente al vendedor inicial la propiedad de los titulos negociados ya sean
los mismos en otras de la misma especie, dentro de un plazo y bajo las condiciones fijadas de antemano
en el negocio inicial. Es un vehiculo para un crédito a corto plazo en el cual la propiedad del titulo es
temporalmente trasladada a quien recibe el crédito.

REPOS BMC: Acuerdo o contrato de compra - venta de CDM (Certificado de Depdsito de Mercancias)
mediante el cual el comprador adquiere la obligacion de transferir nuevamente al vendedor inicial |a
propiedad de los CDM “s negociados ya sean los mismos en otras de la misma especie, dentro de un plazoy
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bajo las condiciones fijadas de antemano en el negocio inicial. Es un vehiculo para un crédito a corto plazo
en el cual la propiedad del titulo es temporalmente trasladada a quien recibe el crédito

RENTABILIDAD EFECTIVA ANUAL: Es el producto obtenido en un ano de la inversion original,
suponiendo reinversion de los intereses.

RIESGO: Es el grado de variabilidad o contingencia del retorno de una inversion. En términos generales se
puede esperar que, a mayor riesgo, mayor rentabilidad de la inversion. Existen varias clases de riesgos: de
mercado, solvencia, juridico, de liquides, de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés.

RIESGO DE CONTRAPARTE: Es el riesgo de que la contraparte (con quien negociamos) no entregue el
valor o titulo correspondiente a la transaccion en la fecha de vencimiento.

RIESGO DE LIQUIDEZ: Es la contingencia de que la entidad incurra en pérdidas excesivas por la venta
de activos y la realizacion de operaciones con el fin de lograr la liquidez necesaria para poder cumplir con
sus obligaciones.

RIESGO DE MERCADO: Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversion.

RIESGO DE TASA DE CAMBIO: Es la contingencia de pérdidas por variaciones inesperadas en las tasas
de cambio de las divisas en las cuales la entidad mantiene posiciones.

RIESGO DE TASA DE INTERES: Es la contingencia de que, ante cambios inesperados en las tasas de
interés, la entidad vea disminuido el valor de mercado de patrimonio

RIESGO DEL EMISOR: Es |la capacidad o percepcion que tiene el mercado de que los emisores paguen
sus titulos de deuda.

RIESGO DE SOLVENCIA: Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del
emisor o garantia del titulo y que puede generar disminucion en el valor de la inversion o en la capacidad
de pago.
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RIESGO PAIS: Riesgo general presentado por un pais que tiene en cuenta sus aspectos macro econdmicos,
sociales y culturales, entre otros.

ROADSHOW: Por sus siglas en inglés, significa hacer una ronda de mercadeo con los potenciales
inversionistas, con el fin de presentarles la compania, explicarles los proyectos, las cifras financieras etc,
para invitarlos a invertir o a prestarle a una compania.

RUCOM: E| Registro Unico de Comercializadores de Minerales-RUCOM, es una medida de control,
soportada por una herramienta tecnoldgica, que permite certificar a las personas naturales y juridicas que
comercializan de los minerales en el territorio nacional con el propdsito de darle mayor transparencia a la
actividad comercializadora de minerales en Colombia.

SARLAFT: Sistema de Administracion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. “Management
of Money Laundering and Financing of Terrorism”.

SECTOR: Conjunto de empresas y/o instituciones que conforman una misma actividad econémica.

SECTOR FINANCIERO: Conjuntode empresasdedicadasalaintermediacion financiera donde participan
companiasdefinanciamiento comercial (CFC), corporacionesde ahorroyvivienda (CAV), bancos,companias
de financiamiento comercial especializadas el leasing, corporaciones financieras (CF) y companias de
seguros y capitalizacion, entre otras.

SECTORMINERO ENERGETICO: Esunsector que corresponde a lasactividades primariasde laeconomia,
basadasen elaprovechamientode lasenergiasydelosrecursos naturales no renovables. Institucionalmente
comprende todas las empresas y entidades relacionadas con las actividades minero-energéticas. El Sector
Minero Energético esta conformado por los subsectores de energia eléctrica, mineria e hidrocarburos.

SECTOR REAL: A él pertenecen el conjunto de empresas productoras de bienes y serviciosy el grupo de
las que también se dedican a su comercializacion.

SGC: Servicio Geoldgico Colombiano. el Servicio Geoldgico Colombiano (SGC), realiza la investigacion cientifica
del potencial de recursos del subsuelo del territorio nacional de acuerdo con las politicas del Ministerio de Minas y
Energia. En ese sentido, el SGC actualiza el mapa geoldgico colombiano, caracteriza las zonas de mayor potencial
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de recursos del subsuelo, adelanta programas de reconocimiento, prospeccion y exploracion del territorio nacional,
compila,valida,almacenaysuministra en formaautomatizaday estandarizada los datosy la informacion del subsuelo
y entrega informacion a la UPME para los estudios de planeacion sobre su aprovechamiento.

SIMCO: El Sistema de Informacion Minero Colombiano (Simco) es un portal oficial en el que reposan datos

e informacion relevante de la mineria en Colombia. Se divide en tres segmentos:

. Informacién georeferenciada: Comprende la informacion espacial con referencia geografica.

. Informacion documental: Es un conjunto de documentos que contienen informacion pertinente en relacion
con el conocimiento y ubicacion de las areas mineras de interés, y otros estudios de caracter técnico-
econdmico, legal, ambiental e institucional.

. Informacion estadistica: Comprende la informacidon numérica relacionada con indicadores técnicos,
econdmicos, sociales, ambientales y politicos inherentes a |la actividad minera (produccion de minerales en
el pais, exportaciones, series historicas de precio).

. Adicionalmente, presenta las resoluciones de precios base de liguidacion para regalias, noticias del sector,
normatividad y documentos de interés.

SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES: Es una entidad especializada en el estudio del riesgo que
emite una opinion sobre la calidad crediticia de una emision de titulos valores.

SOCIEDAD SAS: La sociedad por acciones simplificadas es una sociedad de capitales que siempre
tendra naturaleza comercial, sin importar las actividades que se prevean en su objeto social. Cuenta con un
caracter innovador para el derecho societario colombiano, y busca estimular el emprendimiento debido a
las facilidades y flexibilidades que ofrece tanto a nivel de su constitucion como de su funcionamiento. Este
tipo de sociedad para efectos tributarios se rige por las reglas que aplican a la sociedad andnima.

En otras palabras, la Sociedad por acciones simplificada puede constituirse por una o varias personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, se crean por documento privado y hace después del registro
en la cdmara de comercio.

SPREAD: Diferencia en puntos basicos (porcentual) entre un activo cualquiera y el activo libre de riesgo,
entre mas puntos basicos de diferencia haya entre ellos, mas riesgoso se considerara el activo. Usualmente,
en los mercados internacionales se toma como activo libre de riesgo los bonos del tesoro de USA a 30 anos.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA (SFC): Entidad adscrita al Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico cuyo objetivo principal la supervision del sistema financiero colombiano, buscando con
esta la preservacion de la estabilidad, seguridad y confianza,asicomo la promocion, organizaciony desarrolle
del mercado de valores colombiano y la proteccion de los inversionistas, ahorradores y asegurados.

TASA DE CAMBIO: Relacion entre el precio de dos monedas que es determinado por la oferta y la
demanda. En otras palabras, es lo que tendria que pagarse en una moneda (peso colombiano, por ejemplo)
para adquirir otra moneda (ddlar estadounidense, por ejemplo).

TASA DE CAMBIO REPRESENTATIVA DEL MERCADO - TCRM: La TCRM es un indicador econémico
qgue revela el nivel diario de |la tasa de cambio oficial en el mercado spot de divisas colombiano. Corresponde
al promedio aritmético simple de las tasas promedio ponderadas de compra y venta de divisas de las
operaciones interbancarias y de transferencias, desarrolladas en las Ciudades de Bogota D. C. Medellin,
Caliy Barranquilla por los intermediarios plenos del mercado que se encuentran autorizados en el estatuto
cambiario,esdecir.Bancos Comerciales, Corporaciones Financieras F. E. N.y Bancoldex. La Superintendencia
Financiera de Colombia tiene la obligacion de calcular la TCRM vy divulgarla al mercado y al publico en
general, segun lo estipulado en el articulo 96 del estatuto cambiario (Resolucion Externa 021 de septiembre
de 1993 de la Junta Directiva del Banco de |la Republica, el cual fue modificado por el articulo 1° de |a
Resolucion Externa No. 1de 1997, emanada de la Junta Directiva del Banco de la Republica

TASA DE INTERES: Es la expresion porcentual del interés aplicado sobre un capital. Las tasas de interés
pueden estar expresadas en términos nominales o efectivos. Las nominales son aquellas en que el pago
de Iintereses no se capitaliza, mientras que las efectivas corresponden a las tasas de intereses anuales
equivalentes a la capitalizacion de los intereses periddicos, bien sea anticipadas o vencidas. La tasa de
interés efectiva es el instrumento apropiado para mediry comparar el rendimiento de distintas alternativas
de inversion. Las tasas nominales pueden tener periodicidad mensual, trimestral, semestral o cualquier
otra que se establezca.

TASA DE INTERES EFECTIVA: Expresion anual del interés nominal dependiendo de la periodicidad con
gue este Ultimo se pague. Implica reinversion o capitalizacion de intereses.

TASA DE INTERES NOMINAL: Tasa de interés o rendimiento que el emisor paga al inversionista por un titulo
periddicamente (mensual, trimestral o anual), sin tener en cuenta la reinversion de intereses.

TASA DE REDESCUENTO: Tasa de interés a la cual le cobra el banco central al banco comercial por
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reembolsarle parte del crédito que este ha concedido a terceros.

TASA INTERNA DE RETORNO - TIR: Herramienta para el analisis de rentabilidad de flujos de fondos,
qgue se define como la tasa de descuento de los flujos en |la que el valor presente neto se hace igual a cero.
Corresponde a la rentabilidad que obtendria un inversionista de mantener el instrumento financiero hasta
su extincion, bajo el supuesto que reinvierte los flujos de ingresos a la misma tasa.

TITULARIZACION: Es un proceso en el que diferentes activos como pueden ser: cartera, bienes
iInmMuebles, proyectos de construccion, rentas, flujos futuros de fondos, son movilizados, constituyéndose
un patrimonio auténomo, con cargo al cual se emiten titulos. Bajo esta figura, el emisor es el patrimonio
autonomo administrado por una sociedad fiduciaria. El plazo de los titulos esta ligado a las caracteristicas
del activo. Pueden emitirse titulos con caracteristicas similares a los de renta fija (de contenido crediticio),
renta variable (de participacion) o a los de ambos (mixtos).

TITULO MINERO: Es el acto administrativo escrito (documento) mediante el cual se otorga el derecho a
explorary explotar el suelo y el subsuelo minero de propiedad de la Nacion.

TITULOS VALOR: Documento negociable que acredita los derechos de su tenedor legitimo y las
obligaciones del emisor mismo. Incorpora derechos de crédito, participacion, tradicion, o representativos
de mercancias

TITULOS DE RENTA FIJA: Titulos representativos de una deuda que da a quien los posee el derecho a
recibir un interés fijo por un periodo preestablecido.

TITULOS DE RENTA VARIABLE: Son los titulos en los cuales la rentabilidad sélo es conocida después
de redencion. Su rendimiento depende del desempeno econdmico de la empresa emisora. En términos
generales corresponde a las acciones emitidas por una sociedad anénima.

TITULOS MIXTOS: En titularizaciones, son mezcla de titulos corporativos o de participacion con titulos
de contenido crediticio. Esto es, que pueden contemplar una rentabilidad minima o una maxima o las dos.
También pueden incorporar derechos de participacion y ser amortizables.

VALOR COTIZADO EN BOLSA: Valores que han sido admitidos en una Bolsa de Valores.
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UPME:UnidaddePlaneacidén Minero-Energética.Entidadencargadadeplanearenformaintegral,indicativa,
permanente y coordinada con los agentes del sector minero-energético, el desarrollo y aprovechamiento
de los recursos mineros y energéticos.

UVR (Unidad de Valor Real): Es una unidad medida por la evolucion de su valor en moneda legal
colombiana, con base en la variacion del indice de precios al consumidor y que reconoce la variacion en el
poder adquisitivode la moneda legal colombiana. El UVR serda determinado de acuerdo con el procedimiento

qgue senale el Gobierno Nacional.
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Vis1ON & ProyecTOS:

Preguntas frecuentes

.Este modelo aplica para cualquier tipo de empresa minera?
Si. Este modelo, sirve para cualquier empresa minera, de cualquier tamano, en cualquier etapa del ciclo

minero y para cualquier mineral

.Se necesita historial financiero para aplicar los mecanismos?
Si. Se necesita por lo menos estar vinculado al sector financiero.

.Se necesita estar vinculado al sector financiero con algun producto en especial?
Si. Por lo menos una cuenta bancaria. Ademas debe vincularse con un intermediario del mercado de
capitales, por ejemplo con un Comisionista de Bolsa

¢Para cual mecanismo se necesita un Comisionista de bolsa?
Para todos los mecanismos se necesita un Comisionista de Bolsa

cExistiria alguna restriccion para acceder al mercado de capitales internacional si ya se
cumplen los requisitos en el mercado de capitales colombiano?
No. No existe ninguna restriccion, es mas, el minero puede estar en ambos mercados de capitales

¢Puedo utilizar simultaneamente varios mecanismos de financiacion en el mercado de

capitales?
Si, puede utilizar varios mecanismos simultdneamente. Eso le permitira crecer mas rapidamente.

¢Qué diferencia existe entre la la Bolsa Mercantil y la Bolsa de Valores?
En la Bolsa Mercantil se negocian bienes (ejemplo: arroz, carbon, oro). En |la Bolsa de Valores se negocian
activos financieros (ejemplo: acciones, bonos)

¢Qué actores pueden asesorar para acceder a los diferentes mecanismos de financiacion?
Los comisionistas de bolsa, las Bancas de inversion y los asesores profesionales

.So6lo se puede acceder a los mecanismos de financiacion a través de las bolsas?
No. Tambien se puede acceder a través de Fiduciarias y Comisionistas de Bolsa
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.Estos mecanismos unicamente operan en pesos?

No. Estos mecanismos operan en pesos y en otras monedas como el ddlar o el euro. Al entrar los recursos
financieros a Colombia se realiza la conversion de la moneda a pesos con la tasa de cambio del dia de |a
operacion.

cQué es un titulo valor?
Titulo valor: Documento negociable que acredita los derechos de su tenedor legitimo y las obligaciones del
emisor mismo. Incorpora derechos de crédito, participacion, tradicion, o representativos de mercancias

¢Qué es un titulo minero?
Titulo minero: Es el acto administrativo escrito (documento) mediante el cual se otorga el derecho a explorar
y explotar el suelo y el subsuelo minero de propiedad de la Nacion.

cQué es la UPME?

UPME: Unidad de Planeacion Minero-Energética. Entidad encargadade planearenformaintegral,indicativa,
permanente y coordinada con los agentes del sector minero-energético, el desarrollo y aprovechamiento
de los recursos mineros y energéticos.

(Qué es una tasa de interés?

Tasa de interés: Es la expresion porcentual del interés aplicado sobre un capital. Las tasas de interés pueden
estar expresadas en términos nominales o efectivos. Las nominales son aquellas en que el pago de intereses
Nno se capitaliza, mientras que las efectivas corresponden a las tasas de intereses anuales equivalentes a
la capitalizacion de los intereses periddicos, bien sea anticipadas o vencidas. La tasa de interés efectiva
es el instrumento apropiado para medir y comparar el rendimiento de distintas alternativas de inversion.
Las tasas nominales pueden tener periodicidad mensual, trimestral, semestral o cualquier otra que se
establezca.

¢Qué es la Superintendencia Financiera de Colombia?

Superintendencia Financiera de Colombia (SFC): Entidad adscrita al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico cuyo objetivo principal la supervision del sistema financiero colombiano, buscando con esta la
preservacion de la estabilidad, seguridad y confianza, asi como la promocion, organizacion y desarrolle del
mercado de valores colombiano y la proteccion de los inversionistas, ahorradores y asegurados.
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Preguntas frecuentes

cQué es el SIMCO?
SIMCO: El Sistema de Informacion Minero Colombiano (Simco) es un portal oficial en el que reposan datos
e informacion relevante de la mineria en Colombia. Se divide en tres segmentos:
Informacion georreferenciada: Comprende la informacion espacial con referencia geografica.
Informacion documental: Es un conjunto de documentos que contienen informacion pertinente
en relacion con el conocimiento y ubicacion de las areas mineras de interés, y otros estudios de caracter
técnico-econdmico, legal, ambiental e institucional.

Informacion estadistica: Comprende la informacion numeérica relacionada con indicadores técnicos,
econdmicos, sociales, ambientales y politicos inherentes a la actividad minera (produccion de minerales en
el pais, exportaciones, series historicas de precio).

Adicionalmente, presenta las resoluciones de precios base de liquidacidon para regalias, noticias del
sector, normatividad y documentos de interés.

(Qué es el sector financiero?

Sector financiero: Conjunto de empresas dedicadas a la intermediacion financiera donde participan
companiasdefinanciamiento comercial (CFC), corporacionesde ahorroyvivienda (CAV), bancos,companias
de financiamiento comercial especializadas el leasing, corporaciones financieras (CF) y companias de
seguros y capitalizacion, entre otras.

cQué es el RUCOM?

RUCOM: El Registro Unico de Comercializadores de Minerales-RUCOM, es una medida de control,
soportada por una herramienta tecnoldgica, que permite certificar a las personas naturales y juridicas que
comercializan los minerales en el territorio nacional con el propdsito de darle mayor transparencia a la
actividad comercializadora de minerales en Colombia.

¢Qué es riesgo?

Riesgo: Es el grado de variabilidad o contingencia del retorno de una inversion. En términos generales se
puede esperar que, a mayor riesgo, mayor rentabilidad de la inversion. Existen varias clases de riesgos: de
mercado, solvencia, juridico, de liquides, de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés.

cQué son las NIIF?
NIIF o IRFS (siglas en inglés): Normas Internacionales de Informacion Financiera
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(Qué es el mercado Publico de valores?

Mercado publicodevalores:Conformanelmercado publicodevaloreslaemision,suscripcion,intermediacion
y negociacion de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta
publica, que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o representativos
de mercancias.

¢Qué es el Mercado de Capitales?

Mercado de capitales: Es el conjunto de mecanismos a disposicion de una economia para cumplir la funcién
basica de la asighacion y distribucion, en el tiempo y en el espacio, de los recursos de capital, los riesgos, el
control y la informacion asociados con el proceso de transferencia del ahorro a la inversion

Qué es un inversionista en el mercado de capitales?

Inversionista: Es quien estd interesado en invertir. El tipo de inversionista involucrado en el mercado de
capitales es un inversionista sofisticado, que tiene un equipo analitico con personas expertas en evaluacion
de proyectos, rentabilidades y marco legal. Realiza una Debida Diligencia integral tanto del proyecto como
delaempresa, el sectory lasituacion de la economia. Este tipo de inversionista toma decisiones de inversion
con base en INFORMACION publica, que puede verificar y que proviene de fuentes confiables.

cQué es el SARLAFT?
SARLAFT: Sistema de Administracion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. “Management of
Money Laundering and Financing of Terrorism”.

(Qué es el Gafi?

Gafi: Grupo de Accidon Financiera Internacional.

Su objetivo es fijar estandares y promover la implementacion efectiva de medidas legales regulatorias
y operativas para combatir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y el financiamiento de
la proliferacion de armas de destruccidon masiva y otras amenazas a la integridad del sistema financiero
internacional. Para cumplir los objetivos, GAFI publica documentos con recomendaciones para que los
paises implementen politicas y acciones para combatir el lavado de activos y financiacion del terrorismo.

cQué son Stakeholders?

Son personas o empresas con interés en el desarrollo del sector minero en este caso.

Hay cuatro grupos de posibles interesados: Inversionistas, Empresas mineras, Intermediarios de valores,
Gobierno Nacional
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Preguntas Frecuentes

¢Qué es un Certificado de Depésito de Mercancia - CDM?

Es un titulo valor que incorpora los derechos del depositante sobre las mercancias depositadas y esta
destinado a servir como instrumento de enajenacion, transfiriendo a su adquirente los mencionados
derechos. Su finalidad es la de permitir la movilizacion juridica de las mercancias depositadas en un AGD

¢Qué son los Almacenes Generales de Depésito?

(AGD) Son aliados en los negocios mediante tareas como transporte, asesoria en comercio exterior,
agenciamiento aduanero, operacion portuariay descargue de buques, operaciones financieras como CDM,
seguimiento de operaciones, centros de distribucion y gestion de inventarios.

(Qué es la Bolsa Mercantil de Colombia?

Es el escenario de negociacion para la compra y venta tanto de commodities como de bienes y servicios
estandarizables. Ofrece a los inversionistas diferentes alternativas para la colocacion de sus recursos y a
los productores, instrumentos financieros para la financiacion de sus actividades productivas. En la BMC
se pueden negociar productos, titulos y servicios originados y/o destinados a los sectores agropecuario y
pesca, con diferentes grados de transformacion agroindustrial, bienes homogéneos destinados al mercado
de compras publicas y commodities.

(Qué es un commoditie?

Se denomina commodities a aquellas materias primas o bienes de consumo que cuentan con un valory
utilidad. Pueden considerarse materias primas de bienes de consumo o un tipo de producto de inversion.
El mercado de commodities nacidé a mediados del siglo XVII, en Chicago, gracias a los agricultores de ese
lugar que hacian negocios de sus cosechas con diferentes clientes.

¢Qué es un repo de CDM - Certificado ?

Es una operacion por medio de la cual, el propietario de un CDM de un producto determinado, puede
obtener financiacion al transferir la propiedad de este certificado a un inversionista, a cambio del pago de
una suma de dinero (monto inicial) y con el compromiso de recomprarlo, adicionando al valor del CDM una
tasa de interés fija (monto final), en un plazo maximo de un ano.

(Qué es un emisor?
Los emisores de valores son empresas que buscan crecer y financiarse mediante una oferta publica en
el mercado bursatil, al emitir valores de deuda o de capital. Pueden ser entidades del Estado o empresas
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privadas, pero es el Emisor quien respalda la inversion.

¢Qué es factoring?

A través del mecanismo de factoring, una empresa cede un crédito (una factura o derecho de cobro) a
una entidad financiera (factor) a cambio de que le abone esa cantidad de dinero. Pero el valor que puede
aportar la entidad a la empresa va mas alla de lo puramente financiero, ya que el factoring incorpora
servicios adicionales como la gestion del cobro o asesoramiento comercial.

(Qué es titularizar?

Es el agrupamiento o empaquetamiento de activos financieros para ser transformados en titulos valores
y vendidos o adquiridos por inversionistas. La titularizacidon ofrece conseguir ingresos instantaneos que
fueron obtenidos a través de activos que se titularizaran a futuro y permiten optimizar cada uno de los
activos que posea cada compania.

Un ejemplo de un riesgo de mercado
Que los precios del mineral en las proyecciones estimadas por el minero, no sean el precio real del mercado.

Un ejemplo de riesgo de crédito o de riesgo de contraparte
En el caso de aportes en escala, que algun inversionista incumpla su compromiso de desembolso por
quiebra.

Un ejemplo de riesgo de liquidez
Que losingresos de caja del minero sean menores a los estimadosy le impidan a laempresa minera cumplir
con sus obligaciones con los inversionistas.

Un ejemplo de riesgo reputacional
Que el prestigio del sector o un evento especifico en otra empresa minera afecte la relacion del minero con
el mercado de capitales.

Un ejemplo de riesgo legal
La inestabilidad juridica que se percibe en el sector minero
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