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Comissao Brasileira de Recursos & Reservas

(Comision Brasilefia de Recursos & Reservas)

ABPM, ADIMB e IBRAM son las instituciones que componen al CBRR,

recibiendo oficialmente en diciembre de 2015, la aprobacion del CRIRSCO
como la mas nueva asociada de la institucion, convertendo a Brasil su noveno
miembro.

Pagina en web — www.cbrr.org.br Linkedin -
www.linkedin.com/company/cbrr.

Reciprocidades: Chile, EEUU Y PERC vigentes.

Cerca de 30 Profesionales Registrados activos en Brasil.

El pais tiene mas de 300 profesionales brasileiios registrados en entidades
congéneres, en otros paises.

Actuacion derecha junto a paises como Colémbia, Equador, Argentina vy
Peru para adecuacion de estandares.


http://www.cbrr.org.br/
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Paises Miembros del CRIRSCO a julio 2018 - Estandar
Mundial
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Proximos paises miembros? Argentina, China, Filipinas, India, Mozambique, Peru,
Quirguistan, Venezuela.
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Estandarizacion de Recursos & Reservas

Lo que es?

® Manual de definicibn de conceptos y estandares basicos a estimacion vy
divulgacion de recursos y reservas minerales;

® Ampliamente utilizado en los principales paises mineradores del mondo; Canada
(NI43-101), Australia (JORC), Chile, US, Sudafrica, Unién Europea, Rusia,
Mongolia, Brasil, Kazajstan, Indonesia, Colombia y Turquia;

®Estes paises son todos miembros del CRIRSCO (“Committee for Mineral Reserves
International Reporting Standards”); comité supranacional responsable por el
mantenimiento de la uniformidad y convalidacion de los informes de recurso y
reserva minerales entre paises miembros;

® Busca elevar el nivel de gobernanza corporativa y técnica del sector mineral
brasilefio, acercandonos de las mejores practicas aceptas y vigentes alrededor del
mondo minero = CREDIBILIDAD

® Profesional Cualificado Registrado y Guia Técnico CBRR como punto central.

® Informaciones CRIRSCO — www.crirsco.com



http://www.crirsco.com/
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OBJETIVOS CBRR

Contribuir a la regulacion de lo dispuesto en el articulo 9, parrafo 4°, del
decreto 9.406, publicado el 12.06.18;

Promover inversiones en el sector de investigacion y produccion mineral,
generando mas riqueza y patrimoénio al Brasil y a los brasilefos;

Establecer bases solidas de um ecosistema prospero:

Incremento del grado de gobernanza de las empresas y confiabilidad de los
recursos y reservas siendo divulgados en Brasil;

Equiparar el sector mineral Brasilefio al nivel de gobernanza, transparencia y
credibilidad existentes y aceptables en otras potencias minerales mundiales;

Tener mas competitividad y consecuente atraccion de inversiones
productivas;

Comparar activos iguales, en términos iguales;

Reducir la dependencia estrangera al capital de riesgo de la mineria;



Un poco de historia

*La Bre-X fue fundada en 1988 por David Walsh, y quedava en el Bolsa de Valores de Alberta con valores
cerca de C$ 0,27 entre 1989 y 1992.

*En marzo de 1993, Walsh fue a Indonesia, contracté a John Felderhof, un geélogo holandés, que participo
de la primera fiebre del oro en Indonesia, y otro geélogo, Michael de Guzman.

*En julio de 1993, a Bre-X cerré el negocio: un proyecto de 57 hectareas en Samarinda, Kalimantan Oriental,
conocido como Busang.

*En septiembre de 1993, cuando empezaran los sondeos, las estimativas eran de 2 millones de onzas de oro.
«La Bre-X hizo la primera colocaciéon privada de acciones por C$ 4,5 millones en marzo de 1994, y siguié con
los sondeos.

«En febrero de 1996, su estimativa de oro era de 42,6 millones de onzas y el valor da accion C$ 153, se
capitalizando a C$ 3,2 billones en el mercado.

*En abril de 1996, la Bre-X se capitalizé en la Bolsa de Toronto, y luego alcanzé un valor de US $ 6,2 mil
millones, a C $ 286,50 por accion, con reservas estimadas en 60 millones de onzas.

«En agosto de 1996, las acciones empezaran en negociacion na NASDAQ y cerro a US$ 17,875, ganando la
atencion de investidores americanos.

En marzo de 1997, la compaiia Freeport, con quien havia se asociado, hizo una campana de sondeo
independiente y no encontro teores significativos de oro en el andlisis quimicas de sus testimonios. Cuando
analiz6 algunas muestras de testimonios de Bre-X por microscopia electrénica, descubrié que era oro aluvial
— propositalmente puesto en la muestra — facto conocido como “salgar” la muestra.

«Inmediatamente avisaran a Walsh, que envié el Ge6logo Guzman a Indonesia para evaluar la cuestion.
*Segun autoridades locales, ello salté de un helicoptero, dejando una nota suicida. Dias después, muchos
auditores independientes confirmaron la no existencia del minério, y las acciones de Bre-X despancaran,
desestabilizando todas las bolsas de valores del mondo.
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Porque la CBRR? Cual la importancia para la
valoracion de los derechos minerales?

y 3 =3 ' ‘ ' \ \
N BASED ON
\‘Q\\ N ',:' .

A TOO GOQOD
TO BE TRUE
STORY

ACADEMY-AWARD* WINNER

MATTHEW
McCONAUGHEY

- GOLD

S ““m'w%lgmnuﬁﬂmgm




Comisséo Brasileira de Recursos e Reservas Comision Colombiana de Recursos y Reservas Minerales - CCRR

Profesional Cualificado

» Un Profesional Cualificado es un profesional de la industria mineral registrado
junto a la Comissao Brasileira de Recursos e Reservas — CBRR (Comision
Brasileia de Recursos y Reservas) o de una 'Organizacion Profesional
Reconocida.

» Un Profesional Cualificado registrado junto a la CBRR debe tener:
> al menos 10 (diez) anos de experiencia profesional.
> al menos 5 (cinco) anos de experiencia sustancial.
> de los cuales al menos 3 (tres) afos en puesto de responsabilidad.

» La experiencia tendra que estar de acuerdo al tipo de mineralizacion o de
deposito considerado y bien como del tipo de actividad que la persona tendra
gue se responsar.

» Posicion de responsabilidad no es igual a una posicion jerarquica, pedo
donde la persona tiene participacion significativa en la gestion y tomada de
decision.
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REQUISITOS PARA LA COMPETENCIA EN EL MUNDO

CBRR SME ChCM Ml 43101 | PERC Samrec JORC MRC MNAEN
{Brazil) {USA) {Chile) (CIM, {Europe) {South {Australia) iMongolia) {Russia)
Canada) Africa)

Minimum
Years of
Experience in
the Mining 10 5 10 5 5 5 5 5 5
Industry

Minimum
Years of
Relevant
Experience in 5 5 4] 5 5 5 5 5 5
the deposit

Minimum
¥ N
ears in :' 3 3 B B ~ ~ ~ ~ ~
Responsibility
Areas of

Yes Yes Yes No No No No No No

Denomination | Qualified Competent | CQualified Qualified | Competent | Competent Competent Competent Competent
Professional | Person Competent | Person Person Person Person Person Person
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NUEVA REGULACION DEL CODIGO
(9.406/18)

ARTICULO 9° -

§ 4° La reserva mineral se clasifica en recursos
Inferido, indicado y medido y en reservas probable
y provada, de acuerdo con las definiciones en la
Resolucion de ANM, necesariamente basada en
estandares Internacionalmente aceptos de
declaracion de resultados.

8 5° La ANM establecera en Resolucion el estandar de
declaracion de resultados para substancias que no se
encuadren en los dispuesto en el § 4°.
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NUEVA REGULACION DEL CODIGO
(9.406/18)

§ 6° La factibilidad del aprovechamiento econdémico, objeto del informe
final de investigacion al que se refiere el art. 25, al paso de estudio
econdmico inicial del emprendimiento minero basado em los costes de la
produccion, del transporte y del mercado, los recursos mensurados e
Indicados, en el plan conceptual de la mina y de los factores
modificadores disponibles o considerados en el momento de la
elaboracion del informe, basado en el flujo de caja simplificado del futuro
emprendimiento conforme al definido y establecido por la Resolucion del
ANM.

8§ 7° Cerrado el plazo de autorizacion de la investigacion y presentado el
informe final, el titular o su sucesor, podra seguir desarrollando los
trabajos, inclusive en el campo, con total atencion a lo mejor detalle del
yacimiento y a la conversion de los recursos mensurados o sefialados en
reservas comprobadas y probables que seran futuramente dichas en el
plan de aprovechamiento econdémico y para el planeamiento apropiado de
la compainia.



T

Acesse o site: cbrr.orqg.br

|

A HOME | Q CHRR - SCN Quadra 02 - Tioce DVCentro Gmpresarial Liberty Mall Torre A - 51 S012503/505 Brasiia

PARA DECLARACAS . #
DE RECURSOS E RESERV#

-
=
0
.
S
0

< e

-

-

] el

7=

ACESSE



http://www.cbrr.org.br/
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COMISSAO BRASILEIRA DE RECURSOS E RESERVAS

(COMISION BRASILENA DE RECURSOS Y RESERVAS)

Q Pesquisar

CBRR - Comissao Brasileira de Recursos e Reservas

Brasilia, Distrito Federal » 190 seguidores

Sobre nés

A CBRR tem a missao de promover e desenvolver a industria mineral brasileira por meio de iniciativas que incluem
as melhores praticas na elaboracao de relatérios nos termos dos cédigos do Comité de Reservas Minerais e
Padrdes Internacionais de Relato (Committee for Mineral Reserves International Reporting Standards - CRIRSCO),
organizacao do processo de certificagao e manutencao do registro de Profissionais Registrados no Brasil, dentre
outras.

https://www.linkedin.com/company/cbr
r/
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Presupuestos anuales de explotacion — propension.

Exploration Budget Trends

Stage(s): Grassroots, Late Stage & Feasibility, Minesite
Company Types(s): Major, Intermediate, Junior, Government, Other
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Presupuestos anuales de explotacidon — no ferrosos.

Annual nonferrous exploration budgets, 1996-2018

wes Global nonferrous exploration budget —Annual indexed metals price
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Sondeos en Brasil — no ferrosos.

Drilling Activity
Period: 2 Years
Number of commodities being filtered: 49
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Data as of Oct. 18, 2018.
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Art; 9° § 4° La reserva mineral se clasifica en recuso deducido, sefialado y
mensurado en reservas probables y comprobada, como dicho en la Resolucion

de ANM, necesariamente basado en estandares internacionalmente aceptos de
declaracion de logros.

Resultados de Exploracdo

Recursos Minerais Reservas Minerais

Inferido

Aumento do nivel Indicado

Provavel
de confiabilidade : "
e conhecimento
geologico
Medido Provada

Consideracbes sobre lavra, processamento, metalurgia, infraestrutura,
economicidade, mercado, aspectos legais, ambientais, sociais e governamentais.

“Fatores Modificadores” s -
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Entandarizacion Mundial
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NOMENCLATURA DE DOCUMENTACAO GERADA EM PROJETOS DE DESENVOLVIMENTO MINERAL

Etapa Estudos técnicos e contratos Requerimentos para bolsa de valores Investimento bancdrio Tipo de titulo
Pré - IPO Forma'Fo de_termina_do. por_organi_z_a(;c")es TSX, TXSV LME . _ o . o
professionais e profissionais qualificados Débito Capital Préprio Trading Prospectos Regionais
JORC, SAMREC, etc L.
4 A L - - Relatério dos ~
3 Cadigo, Estudos Preliminares de Viabilidade Relatério ou prospecto Relatdrio ou prospecto no . Exploragdo
Listagem . o . R analistas
Gerado por pessoas autorizadas ou qualificadas ~ no padrdo N143 - 101 padrdo AIM )
subscritores
Divida diligéncia baseada em consulta de dados. Memorando de
Acordo ou JV Potencial Geoldgico informacdes Exploragdo
Gerado por pessoas autorizadas ou qualificadas preliminares
Estudo Técnico de Viabilidade Memorando de Estratégia de
5 . Projeto operacional e de engenharia. informacgdes, Questoes legais protecdo/  Extragdo/Mineracio
Financiamento . . .
Licenciamento Ambiental termo de cobertura
condigbes Opgoes.
Monitoramento de
Compra, construgdo e administragdo. Construgdo.
Construgédio / Questoes de licitagdo e cosntrugdo. Teste de realizagdo
Ramp up Certificado de transmissdo econdmica. Extracdo/Mineragdo

Monitoramento de

Produgdo
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Ciclo de Vida de un Proyecto Minero
EXPLOTACION MINERIA

: : Valor Total
Alto Riesgo — Riesgo

Amplio Potencial disminuido

Especuladores

~ S@8@Mm  periodo huérfano
Espegulacion

~4 to 5 years

Tiempo
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Riesgo del Proyecto X Riesgo Corporativo del Sector Minero

== Rijesgo del Proyecto
== Riesgo Corporativo

Muchas posibilidades d
problemas associados a los
proyectos, y muy poca chanc
de tener problemas asociados
a la empresa propietaria

Bajo riesgo en el
proyecto en esta etapa
pero se pasa algo
puede ser mu

peligroso a la empresa.

Mayor riesgo

v

Explotacion Viabilidad Desarrollo Produccion Cierre de Minas

Based on: Trench & Packey (2012)
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Nivel de Desarrollo
Brasil y Chile
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Nivel de Desarrollo
Argentina y Bolivia
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Nivel de Desarrollo
Colombiay Ecuador
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Nivel de Desarrollo
Paraguay y Peru
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Nivel de Desarrollo
Uruguay y Venezuela
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Criterios de evaluacion de los derechos minerales
(DM’s)

Introduccion: presentacion del tema
Como asignar valor a los derechos mineros en garantia de financiacion?
Tarea compleja, a depender de la situacion del derecho minero (DM):

« DM (el activo para evaluacion) sin cualquier trabajo de investigacion
hecho

« DM con trabajos paralizados, después de algunos trabajos de
investigacion

DM en fase de investigacion (early stage / late stage)
DM en fase de produccion (explotacion)

DM incluyen minas paralizadas (en care and maintenance)
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Criterios de evaluacion de los derechos minerales

Criterios / enfoques para evaluacion de derechos mineros o
propiedades mineras

De acuerdo a la literatura de evaluacion, que también soporta a los codigos
internacionales de valoracion de propiedades mineras, al que se refiere a la
evaluacion econdmico financiera de una empresa o0 activo, generalmente
son utilizadas uno o mas de los tres enfoques siguientes:

« Enfoque en el ingreso
« Enfoque en el mercado, y
« Enfoque en los costes

Aunqgue cada uno de los enfoques sea considerado una estimacion del
valor de un activo, la naturaleza y caracteristicas intrinsecas de cada uno
sefialaran la mas adecuada.
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Criterios de evaluacion de los derechos minerales

Enfoque en el ingreso

« Enfoque: capacidad de produccion de ingresso financiero del activo o negocio
evaluado

« Valor: mesurado por el valor presente en el beneficio econdmico neto (entrada de
caja menos salida de caja) todo el recebido durante la vida del activo.

« Para propiedades mineras, la utilizacion de este enfoque esta coneja a la capacidad
de generar lucros economicos futuros, originales de la explotacion de los recursos
minerales contenidos en areas de derechos minerales

« Método mas comunes: el Flujo de Caja Descontado

N Receita N Investimentos

N Custos operacionais e Fluxo de caixa acumulado



Criterios de evaluacidon de los derechos minerales

Enfoque del mercado

Enfoque: el monto que los compradores estan dispuestos a hacer pago, por activos
gue se puede considerar similar a los ya evaluados.

Valor: calculo basado en informaciones colectadas, referentes a los precios pagados
por activos similares, ajustados para compensar la diferencia de ellos. Resulta en la
estimativa de precio esperado con la venta de activos analisados.

Limitaciones: hay diferencias significativas en terminos de geologia, cuestos, niveles
de explotacion, y otras, lo que hace con que una propiedad minera sea Unica y de
dificil comparabilidad para utilizacion de multiplos de comparacion.

Método mas comum: derivacion de un indicador a partir de transaciones reales y
aplicacion del activo bajo analisis — ejemplo.: US$/t de mineria (metal) contenido en
los recursos.



Criterios de evaluacidon de los derechos minerales

Enfoque del costo

Enfoque: “principio de substitucion”, que reconoce que un inversor prudente no
pagara mas por un activo que el coste de reposicion de una unidad es similar.

Valor: es determinado a través del coste de produccion o reposicion de un
activo equivalente, ajustado para reflejar a las pierdas atribuidas a la
amortizacion fisica y obsolescencia (fisico, funcional y/o economico).

En el contexto de evaluacion de propiedades mineras, se debe retenir como
valor solamente los costes historicos que ofrezcan incentivos para justificar al
desarrollo del trabajo con la identificacion de un potencial depdsito mineral
economico en el area investigada.

Limitaciones: se debe utilizar para decir el valor en situaciones donde los
enfoques del mercado o del ingreso no sean aplicables.
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Aplicabilidad de los enfoques y métodos de evaluacion de propiedades
mineras

\ depender del nivel en que se encuentra una propiedad minera, uno enfoque
metodo de evaluacion puede ser mejor comparado a los demas*:

Método Propiedades en Propiedades Propiedades en Fase
(ejemplos no exhaustivos) Desarrollo? con Recursos de Explotacion?
Minerales?
Ingreso Flujo de caja deducido Si Quizas No
Opciones reales Si Si No
Mercado Transaciones comparables Si Si Si
Términos de contractos de Si Si Si
opcién
Costo % de los costes incurridos No Si Si

1) Propiedad en desarrollo (Development Properties): significa una propiedad minera en preparado para el fase de produccién y tuvo su viabilidad
econOmica demostrada a través de estudios técnicos (Feasibility o Prefeasibility Study). Incluyen propiedades que tengan estudios de viabilidad o pre
viabilidad positivos, recientes, que todavia no tengan capacidad financiera para su implantacién y que no queden en construccion.

2) Propiedad con recursos minerales (Mineral Resource Property): significa una propiedad minera que tiene recursos minerales cuya viabilidad
econdmica no tenga demostrada a través de un estudio de viabilidad o pre viabilidad. Pero de refiere a las minas que ya propusieran y actualmente
estan paralizadas, proyectos minerales en fase avanzada de desarrollo, proyectos minerales con estudios de viabilidad o pre viabilidad en desarrollo,
0 propiedades con recursos minerales que dependen de las mejorias de las condiciones econdmicas para que vengan se tornar economicamente
viables.

3) Propiedades en fase de explotacion (Exploration Property): significa una propiedad minera que la tengan comprado, o que sea explotada en el
momento (investigada) para la identificacion de depdsitos minerales, mas que aunque no tengan su viabilidad econémica demostrada.



Cual son los Proyectos que buscan Fondos - "
Juniors"

Company Reserve Projected Production
C dit Unit
OMMOTEY Mt Grade % or git " Annualk LOM
Nickel 25 Metal in alloy kt 15 405
1|Horizonte Araguaia Pard Iron 1,77 Metal in alloy 354,00 Mt - 09
19,8 . ,
2| Equinox Aurizona Maranho Gold 152 Metal in doré 130,00 koz 136 886
19 . ,
3 Amaritio Mara Rosa Goias Gold 163 Metal in doré 148.00 koz 112 892
36 . ,
4| Eldorado | Tocantinzinho Para Gold 1,43 Ik 464,00 ko2 e L
116 . ,
5| Belo Sun Volta Grande Para Gold 1,02 wdr S L 298,00 ko2 203 -
1,3 . ,
T Serabi Coringa — Gold 2.32 Metal in doré 148,00 koz 32 153
2,3 . ,
T Aura —— Mato Crosso Gold 347 Metal in doreé 30,00 koz 36 233
63,8 . ,
3 oz Guruoi Maranhio Gold 114 Metal in doré 100,00 koz 130 1300
17,6
5 oz SedraBranca Pard Cu Gold 24 Concentrate 170,00 koz 44 683
28,2 . ,
10| Leagold Santaluz Bahia Gold 1,39 Metal in dore 84,00 koz 100 1028
Total Capex 1.926,00

Fonte https://miningdataonline.com




Como podria ser el Sector Minero con acceso a los Fondos?

Los 10 Proyectos, podrian generar:

a)Empleos Directos:

« +10,000 empleados en la construccion.

» +4.000 empleos en operacion.

« + R$12.000.000 Salarios anuales
TOTAL: 14.000 empleos/afio

b)Empleos Indirectos x 13*:

« +130,000 empleos en la construccion.
+52.000 empleos en operacion.

* + R$40.000.000 Salarios anuales

TOTAL: 182.000 empleos/3 afios

c) Ingresos:
 Oro 941.0000z/afio - U$1,16 Billones
e Cobre 20.000 ton/afio — U$124 Millones
« Niquel 24.000 ton/afio — U$288
Millones
TOTAL: U$1.572 BILLONES/afio

*|bram 23.03.17

Fonte https://miningdataonline.com
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Criterios de evaluacion de los derechos minerales

Practica en otros paises

Paises con mas actividades de produccion y investigacion mineral ya
desarrollaran sus codigos para la evaluacion de activos minerales, tales
como:

 Australia: Australasian Code for Public Reporting of Techinical
Assessment and Valuation of Mineral Assets — The VALMIN Code

- Africa del Sur: The South African Code for the Reporting of Mineral
Asset Valuation — The SAMVAL Code

« Canada: Standards and Guidelines for Valuation of Mineral Properties
— CIMVal Code
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Royalty
JV
PE

Equity
VC

Bolsa

Private
Placement

Débito

Cap. Préprio

Junior Major
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