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Financiacion de Proyectos Mineros v
4 Banca de Inversion

Obligaciones
y Garantias

Estrategia y
Tendencias

® ResDev Solutions



Financiacion de proyectos

(Diferente de financiacion corporativa)

Disponibilidad de capital y apalancamiento
depende:
- flujo de caja futuro
- Calidad del depdsito
- Percepcion del mercado
- Estimacion del riesgo y oportunidades
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Condicion del Mercado

Deuda
Subordinada
Préstamos
convertibles
Regalias
Commodity
Streaming
Otras

Bonos de Alto
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Rend
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Desarrollo

Construccion

. Productor intermedio E

Productor Mayor

Calidad Crediticia

N/A

NfA

NfA; Alto Rendimiento

Alto Rendimiento Grado de Inversion

Perspectiva del inversionista

Riesgo mds alto / retorno inexistente

Alto riesgo

. Riesgo Medio / Alto Retorno

Riesgo bajo / Bajo Retorno

- Alto riesgo / Retorno incierto

Deuda senior del proyecto (Project finance)

>

Mayor monto de capital

Mayor disponibilidad de actores financieros

Dilucidn fsocio capitalista

No dilutivof Disminucidn de flujos de caja futuros

Inexistencia de upside futuro

“Premium” sobre valoracidn J repago de interés y techo de
valoracidn

Facilita financiamiento del proyecto y flujo de caja mds
seguro / limita upside en precios

venta de minerales "by-product” a bajo precio / limita flujos
de caja

Apalancamiento y mejora del retorno / estrictos terminos

financieros / Respaldo crediticio soportado en todo el
proyecto (incluyendo titulo minero)

Deuda con resplado secundario, términos de financiacidn
muy atractivos, erjora capital de trabajo

Mejoramiento del capital de trabajo

Disminucion de los costos financieros adquiridos durante
financiacidn del proyecto
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Familia y Amigos

Off-takers Bancade inversion

Streamers
Regalias

Private equity

Banca multilateral

Capital semilla  Acuerdos de opcion
de cormpra
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\Valor Relativo del Proyecto Minero en Cada Fase

- Se cumple si cotizacion del mineral se mantiene y existe
adecuado manejo financiero, ambiental, y social 12---eeencacnnns- RO

EXPLORAT MINING

- VValor Empresa facil de saber si la empresa esta listada en
bolsa
- El "publico” dictamina su capital de mercado
- Administracion dictamina deuda y reservas de caja

Valor Empresa = MC + Deuda - Cash

Valorizacion "premium " o descuento de acuerdo al tipo de
mineral o la fase del proyecto.
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Un Ejemplo - Dominion Diamonds - Diavik Mine

Dominion Diamond Corp (NYSE DOC

Range 1221-12%50 Divyisld . " A Dow Jones 15072858 0%

12.27 +0.03 (0.25%) =2 wees 1104.1702 EPS 901 SSP800  1.60080 0.71%

Ot 4 - Close pen 1221 Shares $5.02M Basic Mater 0.84%

e e Vol / Avg 202.78200/316.18200 Bets 200 s aar dane
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Y luego en produccion?

Dominion Diamond Corp (NYSE.DDC)

Range 1221-1250 Diviyield - K Dow Jones 15072.58
12.27 +0.03 (0.25%) 52 wee 11941702 EPS  0.01 S4P 800  1.680.80
Oct 4 - Close Opgn ‘ 1221 Shares 85.02M BasioMalis
NYSE reai-nme cata - Disciaimer Vol / Avg 202.792.00/315,18200 Beta 200 oDC 12.27
Cutrency n USO Mkt cap 104B Inst. own ©€7%

PE -

Compare: [Enter ticker here | [AGE) () Dow Jones (1 S&P 500 (] MDM (IRIO (J AHNMF (] PGDIF (] KDIAF (JLUCRF (] DMIFF

1oy Al
May 15, 1998 - Oct 04,2013 +1.27 (11.55%)

Factibilidad Constiruc Produccion
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Sila empresa no esta listada en bolsa

VValorizacion depende de una evaluacion financiera o
comparacion con el mercado ERerging Gold Prochicers

Reserve Resource Cash (MM) Mkt Cap
Company icker (P&P) (4) | (M&I) (4) ! / SrV src YE2018E/A (USSm)

Emerging Gold Producers

Flujo de caja descontado (DFC) -> Net

. ) : 5 Continental Gold $5.57 0.71x 5204 $142 $80 $570
Asset Value o VPN corporativo s s T s e
Cs4.42 0.84x n.m. $169 cs62 $679
Cs2.22 0.71x s121 $57 cs19 $316
i R R R R R R
DEb|d0 dlllgenCICl permltlru conocer _m-m_m-m-
: £ RBC Capital Markets July 30, 2019
las variables espeificas para el
modelo
Proyecciones del mercado de
: A Proyecto A
acuerdo al inversionista - Calculovia: NAY

Recursos M+l NAV = $60M (formulado a través de DFC)
0.5 M 0z Au Valor del equity = ($60M + $5M-$1M)*.92x =$59M

Comparables del mercado

Indicacion simple del valor de
"equities" similares hoy acorde al
sentimiento del mercado

Caja = $5M Comparables
Deuda = $1M EV (Comp) = 0.5 x $159 =$79.5M + $4M = $83.5M
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\/aloracion de empresas no listadas

Inversionista busca avanzar el proyecto = crecer en valoracion y premium sobre el valor

Productores de oro a Julic de 2019

0.25x
(20%) (15%) (10%) (5%) 0% 5% 10% 15% 20%

3-year production CAGR (2018-21E) .\? DB vt Sokiidaris
RBC Capital Markets July 30, 2019 r‘\‘ Dusiness Developraere 3 Strategy Corsting




\ehiculo de inversion establecido

(Un titulo minero no es suficiente)

- Trabajo organizado y certificado en ‘
recursos y reservas Equipo administrativo adecuado

- Adecuado reporte financiero y técnico \

Entendimiento metaltrgico y

Estrategia de desarrollo del proyecto | e— e
economico del proyecto

Requisitos para atraer una
potencial Debida Diligencia
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Que se busca entender en una Débida Diligencia

1. Confirmacion del tamano del recurso minero y reservas mineras
2. Geometalurgia
3. Alternativas de desarrollo del proyecto y planes mineros

4. Opciones de acceso de capital
5. Probabilidad de sobrecostos de construccion j;comao permanecer dentro del presupuesto?

6. Existencia de licencia social para operar
7. Mercadeo

8. Tasa de cambio

9. Acceso a infrastructura

Importante:
Formular "upside” para incremento en valor:
Potencial para incremento/reemplazo de reservas y "upside del proyecto”

Formular estrategias de salida de inversiones:
IPO, venta a empresa estrategica, venta del bloque de acciones, management buy-
outs...




Tendencias

Estrategia para formular
§awaray 2017-2019

la inversion

[« a8 |
aeceso a capital

enel futuro

[, Adecuadas condiciones para
la financiacion
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Montos de Financiacion por instrumento

- El mayor tipo de financiacion minera se da en equity
accedida en nuevos listados en bolsa IPO o a traves de el
. ; Z ; : e Histograma US$ por financiacidn (2017-201S Jul)
incremento de capital accionario para inversion en el T
proyecto. e

- Globalmente financiacion de proyectos sumé ~US$20 50%
billones en el periodo 2017-2019

- 43% de las financiaciones < $10M / 50% < $30M

CanUdad Nnoraada en Mineria por Lpo de InsLrumento (2017 2015 Jul)

=
E
v
n
=
S
L]
©
5
o
c
@
=
i
o
@
3.
-
€
[
]
©
-~
°
.—
N
©
3

9% Acumulade de Cantidad Financiada (US$ mil)
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Financiamiento por t/po de m/nera/

Financiamiento por Tipode M al (2 -2019)

Financiacion de proyectos
auriferos y de cobre:
- Espacio muy competido
cuando existen buenos

nroyectos
- Disponibilidad de capital
r,_ nara estos proyectos
-+ "Boom" de litio se |
desv rece hoy . A

l!'

?). ResDev Solutions

.’ | \' Buniness Development & Ststegy Consuiting




Australia
Gold







Financiamientos por grupo de bolsa de valores (2017-2019)

Grupo Bolsa de Val..

TSX Group

ASX

Other

LSE Group

Asian Exchanges

NYSE Group

African Exchanges

Unlisted

% 2% 4% 6%

8%

10

%

12%

14%

16%

18%

20% 22% 24% 26% 28%

% of Total Cantidad Financiada (USS mil)

30%

32

%

34%

36%

38%

44%

46%

48%




Equity

Control y Monitor de la
Inversion

Deuda

Influencia

Garantias

« Control de decisiones
- Steering commiittees
« Junta Directiva

« Comites de nominacion

- Reportes periodicos
- Alineacion con
management

» Seguridad de primer rango
sobre los GCtI\IOS W, tltulo

minero <
» Serviciode cobe,rtUra de la B e
Deuda ("DSCR '!, R S A;" ' L ':».»'f'-( s
- Cobertura sobre]amda del e e S AR
proyectoR{:PLCRY) a ‘,"l‘r'

- Cobertura sobre el tlempo
del préstanio ("LLCR%) "4
Re;servas remanente




